Heiner R. Adamsen

Faktoren und Daten der wirtschaftlichen Entwicklung
in der Frithphase det Bundesrepublik Deutschland 1948-1954

1. ZUR BEDEUTUNG DER NACHKRIEGSPROSPERITAT

Die westdeutsche Nachkriegsgeschichte zu betrachten, heifit gleichzeitig, sich mit dem
Mythos der Sozialen Marktwirtschaft und dem » Wirtschaftswunder«! auseinanderzusetzen.

Abb. 1: Reales Bruttosozialprodukt Westdeutschlands bzw. der Bundesrepublik Deutsch-

land seit 1936
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a) Bis 1960 ohne, ab 1960 einschlieflich Saarland und West-Berlin.

Quellen: Bevdlkerung und Wirtschaft 1872-1972, hrsg. vom Statistischen Bundesamt, Stuttgart/
Mainz 1972, S. 260; Wirtschafl und Statistik N. F., 2/1950, S. 110; Statistisches Jahrbuch
1953, S. 544; Jahresgutadhten (]JG) 1976177 des Sachverstandigenrates zur Begutachtung
der gesamtwirtmbaﬁi’dven Entwicklung, BT-Drucks. VII/5902, S. 239.

1 Dieser allgemein beliebte Ausdrudk fiir iiberraschende, kaum erklirbar scheinende wirtschaftliche
Expansion wird in der Literatur u. a. auch verwandt fiir das Uberholen der europiischen Wirt-
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Diese, ob aus immanenten wirtschaftlichen Kriften erwachsene oder durch kluge Wirt-
schaftspolitik »gemachte«, in der deutschen Wirtschaftsgeschichte beispiellos explosive
dkonomische Expansion (siche Abb. 1 und Tab. 1) bildet zugleich stabile politische Basis
wie Erfolgsausweis der zweiten deutschen Republik. Sie ist das wichtigste Ereignis west-
deutscher Sozialentwicklung in der Nachkriegszeit?. Im Gegensatz zur — vergleichsweise
kurzen — Geschichte der Weimarer Republik blickt man von der Mitte der 70er Jahre auf
die Nachkriegsgeschichte und die Entwicklung der Bundesrepublik unter dem Eindruck
des Erfolges?®.

Tab. 1: Wirtschaflswachstum westlicher Industrielinder 1870-1976
Reales Sozialprodukt je Einwobner — Durchschnittliche jibrliche Verinderung

mmv. H.

Linder 1870 1913 1950 1960 1950 1913 1870 1973

-1913 -1950 -1960 -1976 -1976 -1976 -1976 -1976
Deutschland #) 1,8 0,4 6,0 3,5 4,5 2,1 2,0 2,0
Belgien 1.7 0,7 2,5 3,9 3.4 1,8 1,8 2.9
Dinemark 2,1 1,1 2,9 3,6 3,3 2,0 2,0 2,5
Frankreich 1,4 0,7 3,9 43 4,1 o | 1,8 3,6
Italien 0,7 0,6 4.1 4,0 4,0 2,0 1,5 2,6
Niederlande 0,8 0,7 3.7 3,3 3.5 1.9 1,5 2,4
Schweden 2,3 1,6 3,5 22 3,3 23 2,3 2.3
Schweiz 1,3 1,5 4,2 2,1 2.9 2,1 1,8 -1,4
Grofibritannien 1,3 1,3 2,0 2.2 2,1 1,6 1,5 1,1
USA 2,2 1.7 2.4 2,5 2,5 2,0 2,1 2:1

a) Vor 1950 Reichsgebiet in jeweiligen Grenzen, nach 1950 Bundesgebiet.

Quellen: Angus Maddison, Economic Growth in the West, New York/London 1964, S.30; JG
1976/77, S. 20; OECD: General Statistics Dec. 1967; OECD: Main Economic Indicators,
April 1977, 5. 157.

Dieser Erfolgseindruck wird getragen durch die Vielfalt der Konsummoglichkeiten, durch
stabile soziale und politische Verhiltnisse, auflenpolitische Souverdnitit und internatio-
nales, weltwirtschaftliches Gewicht. Der Gkonomische Erfolg erscheint dabei gleichrangig
neben dem Erreichten in der Innen- und Auflenpolitik. Wer sich niher mit zeitgendssischen
Quellen der Nachkriegszeit beschiftigt, wird feststellen, wie wenig man damals an einen
solch schnellen skonomischen und politischen Wiederaufstieg glaubte. Und durch die rasche
Konsolidierung aus einer mehr als desolaten Ausgangssituation wurde der Glaube an das
Wunderbare bzw. an die deutsche Tiichtigkeit genihrt: Waren die explosive Expansion
und die lange Prosperitit von nahezu 25 Jahren* schon unerwartet gekommen, so war es

schaften durch die USA 1900-1925 (Julius Hirsch, Das amerikanische Wirtschaftswunder, Berlin
1925) und die rasche Uberwindung der Weltwirtschaftskrise im NS-Deutschland (Hans E. Prie-
ster, Das deutsche Wirtschaftswunder, Amsterdam 1936).

2 Vgl. Ralf Dabrendorf, Gesellschaft und Demokratie in Deutschland, Miinchen 1968, S. 451.

3 Analog zu Wolfram Fischer, Deutsche Wirtschaftspolitik 1918-1945, Opladen 1968, S. 9, der den
Findruck des Scheiterns fiir die Einschitzung der Weimarer Republik betont.

4 Erstmils 1967, nach nahezu 20 Jahren, Stagnation und erst 1975 Schrumpfung des Gesamt-
produkts.
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eben deswegen so erstaunlich, weil Westdeutschland als besiegtes, zerstdrtes Land ohne
jegliche Souverinitit der Strafe der Sieger ausgeliefert schien. Die 6konomische Erholung
nach dem Krieg war nicht beispiellos, wie man auch heute noch immer gerne anzunehmen
geneigt ist, sondern nur wesentlich ausgepragter als in den anderen europiischen Lindern,
vor allem in den 50er Jahren (siche Tab. 1), und fiir die Zeitgenossen iiberraschender.

Die wirtschaftshistorischen Schliisselerlebnisse: die Kriegszerstérungen der Stidte und des
Verkehrsnetzes, die als Zeichen der gesamten Zerstorungen verallgemeinert wurden, und
das »Wunder der vollen Schaufenster« nach der Wihrungsreform, triibten den Blick auf
den realen Zustand und die Leistungsfahigkeit der westdeutschen Wirtschaft.

Tab. 2: Reale jibrliche Nettolobn- und Gebaltssumme je durchschnittlich beschiiftigten
Arbeitnebmer?) in der Bundesrepublik Deutschland. Deflationiert auf Preisbasis

1950b)
Jahr absolut Index Jahr absolut Index
1950 = 100 1950 = 100
1949 <) 2 444 96 1963 4963 194
1950 2554 100 1964 5 257 206
1951 2708 106 1965 5597 219
1952 2 842 111 1966 5722 224
1953 3076 120 1967 5803 227
1954 3 240 127 1968 6 002 235
1955 3435 134 1969 6324 248
1956 3 602 141
1957 3731 146 1970 6 877 269
1958 3 855 151 1971 7 181 281
1959 4037 158 1972 7 430 291
1973 7 531 295
1960 4294 168 1974 7742 303
1961 4 590 180 1975 7 822 306
1962 4 843 190

a) 1950 bis 1959 ohne, ab 1960 einschliefllich Saarland und Berlin.

b) Zugrunde gelegt wurde der Preisindex fiir die Lebenshaltung, alte Systematik fiir einen 4-Per-
sonen-Arbeitnehmerhaushalt, der von 1970 = 100 auf 1950 umbasiert wurde.

¢) Mitden Zahlen ab 1950 nicht voll vergleichbar.

Quellen: WiSta, N. F., 6/1954, S. 514; Lange Reihen zur Wirtschaflsentwicklung 1973, hrsg. vom
Statistischen Bundesamt, Stuttgart/Mainz 1973, S. 166; Stat. Jb. 1975, S. 515; Stat. Jb.
1976, 5.522; ]G 1976/77, S. 296.

Das individuelle Anspruchsniveau an das Sozialprodukt war im Verlauf der Kriegs- und
Nachkriegszeit stark gesunken. Der Fortfall der Kriegsproduktion und das Verbot jeglicher
Bewaffnung erhdhten di¢ konsumtiven Spielriume, die dann nach der Wihrungsreform
im Rahmen marktwirtschaftlicher Elemente realisiert wurden. Die rasche Expansion iiber-
deckte auch die bestehenden Wachstumslasten, welche von den Konsumenten zu tragen
waren. Finanzierungshilfen, Subventionen und Abschreibungsvergiinstigungen sowie die
Realisierung von Hortungsgewinnen und im Nachfragesog zu hohe Preise fiihrten zu-
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sammen mit der lohnpolitischen Zuriickhaltung der Gewerkschaften zu einer »ungleiche-
ren« Vermdgensverteilung und damit zu einer potentiellen Minderung zukiinftiger Ein-
kommenschancen. Die Verdreifachung der realen Nettoeinkommen der abhingig Beschif-
tigten 3 im Zeitraum 1950-1975 (Tab. 2) iiberdeckte allerdings diesen Tatbestand. Die kon-
sumtiven und Wohlstandssteigerungen verbanden den einzelnen stirker mit dem neuent-
standenen Staat. Ludwig Erhard, der langjihrige Wirtschaftsminister, bezeichnete voller
Stolz selbst die Wohlstandssteigerung als wertvollen Beitrag zur Demokratisierung West-
deutschlands®. Dabei erscheint die Symbiose von 8konomischem uind politischem Erfolg im
Riickblick untrennbar. Demokratiegrindung und Wachstumsstartpunkt bedingten sich
gegenseitig, auch wenn die erste Bundestagswahl und die daraus hervorgegangene erste
Regierung Adenauer schon im Zeichen des Wachstums und des Erfolges der »Sozialen
Marktwirtschaft« standen.

Der Ubergang zu Formen des wirtschaftlichen Liberalismus und einer Marktwirtschaft in
einer Zeit grofler Wachstumsreserven versohnte die mehr egoistische Verfolgung des Einzel-
interesses (» Kampf ums Uberleben«) mit dem gesamtwirtschaftlichen Interesse (Wiederauf-
bau), so dafl in dieser »besonderen« Nachkriegszeit das Harmoniepostulat des klassischen
Liberalismus in fruchtbarer Weise erfiillt wurde und den einzelnen mit einer Demokratie
verband, die ihn seine eigenen Ziele durchsetzen lie, aber auch zur Ubernahme demo-
kratischer Spielregeln und Verfahren durch ihn selbst fithrte?.

Die Nachkriegsprosperitit hat vermutlich neben beeindruckenden Wohlstandssteigerungen
zur Etablierung und Stabilisierung einer westdeutschen Demokratie, wenn auch nach tradi-
tionell-biirgerlichem Modell, gefiihrt®.

1. DER WACHSTUMSTREND

Durch eine nihere Betrachtung der globalen gesamtwirtschaftlichen Entwicklung West-
deutschlands soll der Wachstumsverlauf differenziert werden. Wie Tab. 3, deutlicher aber
die graphische Umsetzung in Abb. 2 zeigt, ist der konkrete Wachstumspfad durch nahezu
regelmiflige 4-5jihrige Zyklen, relativ gleichmiflige Intensitit der Schwingungen und
insgesamt fallenden Trend gekennzeichnet. Bis in die Mitte der 60er Jahre waren selbst
die Konjunkturtiler noch mit hohen Wachstumsraten verbunden, wie sie danach erst in den
Gipfeln erreicht wurden. Eine erste Krise fand 1967/68 als Stagnationskrise statt, die
zweite wurde bereits zur Schrumpfungskrise 1974/75. Von daher wurde fiir die Bundes-
republik nicht von Konjunktur-, sondern Wachstumszyklen? gesprochen. Versuche, aus

5 Der Anteil der Abhingigen an den Erwerbspersonen stieg kontinuierlich von 68,5 v. H. (1950)
auf 84,5 v. H. (1975). Daher kann diese Grofle Dimension und Entwicklung der Masseneinkom-
men reprasentieren.

6 Vgl. Ludwig Erbard, Wohlstand fiir alle, Diisseldorf 1957, S. 14.

7 Nicht ganz so deutlich wird dies auch ausgesprochen von Harald Mey, Marktwirtschaft und
Demokratie. Betrachtungen zur Grundlegung der Bundesrepublik, in: VIZG 19/1971, S. 160-
186, hier S. 172 f.

8 Der Wohlfahrtsstaat ist zwar nicht unbedingte Voraussetzung fiir Demokratie, aber wohl gerade
fiir Westdeutschland die beste Voraussetzung ihrer Stabilisierung gewesen. Vgl. Mey, a.a. 0.,
S. 184,

9 Siehe Winfried Vogt, Die Wachstumszyklen der westdeutschen Wirtschaft, Tiibingen 1968;
Adolf Wagner, Die Wachstumszyklen in der Bundesrepublik Deutschland, Tiibingen 1972, und:
Wachstumszyklen — iiber die neue Form der Konjunkturschwankungen, hrsg. von Alfred E. Ott
(= Schriften des Vereins fiir Socialpolitik, N. F., Bd. 71), Berlin 1973.
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Tab. 3: Wirtschaflliches Wachstum der Bundesrepublik seit 1949 2)
Reales Bruttosozialprodukt in Preisen von 1962 — Verinderung gegeniiber Vorjabr

inv. H.
1949 + 11,2
1950 + 31,0 1960 +-9.0 1970 + 5,8
1951 + 10,4 1961 + 5,4 1971 + 3,0
1952 + 89 1962 + 4,0 1972 + 3,4
1953 + 8§,2 1963 + 3,4 1973 +5:1
1954 + 7.4 1964 +- 6.7 1974 + 0,4
1955 + 12,0 1965 + 5,6 1975 —3,2
1956 + 7.3 1966 + 2,9 1976 + 5,?")
1957 + 57 1967 — 0,2 1977 + 2,4 b)
1958 o4 3 1968 b S
1959 + 73 1969 + 8,2

a) 1949 bis 1960 ohne, ab 1960 einschlieflich Saarland und Berlin.
b) Vorliufig.

Quellen: Lange Reiben zur Wirtschaflsentwicklung 1973, S. 150 f., JG 1976/77, BT-Drucks. VII/
5902, S. 239.

dem Wachstumsverlauf, der durch die zyklische Bewegung verzerrt wird, den Trend her-
auszufiltern, bleiben wegen der dabei notwendigen Unterstellung der Art der Trendfunk-
tion immer unbefriedigend *°. Statt des daher iiblichen Verfahrens einer gleitenden Mehr-
jahres-Durchschnittsbildung wird hier mit Abb. 3 ein im Prinzip simples, aber im Ergebnis
effektvolles Verfahren angewandt, das weniger von den absoluten Werten als dem Ver-
laufsmuster her die Trendentwicklung verbliiffend eindeutig zeigen kann 11, Mit vergleichs-
weise grofler Regelmifigkeit weist der Trend die Form einer Hyperbel auf, die einem
gewissen »Normalwert« zuzustreben scheint!2, Dafl dies nicht reine Zahlenspielerei und
mathematischer »Formelkram« ist, zeigt die These einer langfristig-sikularen, relativ

10 Gleichgiiltig, ob eine lineare oder nicht-lineare Trendfunktion unterstellt wird, ist ein solches
Vorgehen willkiirbehafter. Eine andere Maglichkeit besteht im pragmatischen Ausweichen
auf rigide Jahrfiinft-Durchschnitte oder die ]aE’resdurchsdmittswachstumsratcn in den einzelnen
Wachstumszyklen, die dann gerade auch als solche gut zu erkennen sind. Auf der Basis der in
Tab. 3 prisentierten Zahlen ergeben sich als Zyklusdurchschnitte bei Einbezichung des letzten
und des ersten Jahres des benachbarten Zyklus (iiberlappende Ermittlung) folgende Werte:
1951/54 :12,7; 1955/58 : 7,2; 1959/63 : 5,6; 1964/67 : 4,3; 1968/71 : 4,6; 1972/75 12,4 (jeweils)
v. H. Deutlicher noch als in Abb. 3, wo ein voriibergehender Stillstand des Trendabschwungs als
Verharren auf gleichem Niveau zu erkennen ist, wird in diesen Zahlen der Zyklus 1968/71 als
Sonderbewegung sichtbar. Ohne dem niher nachzugehen, sei nur auf Werner Glastetter, Die
wirtschaftliche Entwidklung der Bundesrepublik Deutschland im Zeitraum 1950 bis 1975, Berlin/
Heidelberg/New York 1977, verwiesen, der aufgrund seiner Analyse zu dem Schluf kommt,
ﬁaﬁ esﬁeilnen »Superzyklus« von 1968/75 gegeben hitte, der aus dem iibrigen Verlaufsmuster

erausfiel.

11 Dadurch, dafl als Ausgangsbasis der Berechnung das Jahr 1948 gewihlt wurde, sind die abso-
luten Werte gegeniiber dem normalerweise verwendeten Anfangsjahr 1950 iiberhoht, da das
1948er Niveau des Bruttosozialprodukts natiirlich erheblich niedriger war.

12 Es erscheint deswegen durchaus legitim, die Entwicklung der westdeutschen Wirtschaft in den
50er und 60er Jahren als positive Ausnahmeerscheinung, als atypischen Wachstumsspurt aufzu-
fassen, der etwa im Verlauf der 70er Jahre zu seiner »Normalitit« zuriickkehrt.
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gleichmifigen Entwicklungsrichtung nicht nur der deutschen Volkswirtschaft, wie sie sich
beispielsweise aus der Rekonstruktionstheorie ergibt'3. Und in der Tat weist die west-

Abb. 2: Wachstumsraten des realen Sozialprodukts in der Bundesrepublik Deutschland

seit 1949
H.w
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Quellen: Tab. 3.

13 Siehe Franz Janossy, Das Ende der Wirtschaftswunder. Erscheinung und Wesen der wirtschaft-
lichen Entwicklung, Frankfurt o. J. (1968), das von der Forschung bislang vernachldssigt und nur
als Thesengrundlage verwandt wurde, siche Knut Borchardt, Wachstum und Wechsellagen
1914-1970, in: Hermann Aubin | Wolfgang Zorn (Hrsg.), Handbuch der deutschen Wirtsdta%cs-
und Sozialgeschichte, Bd. 2, Stuttgart 1976, S. 685-740, hier S.726, und ders., Trend, Zyklen,
Strukturbriiche, Zufille: Was bestimmt die deutsche Wirtschaftsgeschichte des 20. Jahrhunderts?
in: VSWG 64/1977, H. 2, S. 145-178, ebenso Werner Abelshauser, Wirtschaft in Westdeutschland
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deutsche Wirtschaft zwischenzeitlich eine Wachstumsrate auf, die in etwa dieser sikularen,
empirisch vorfindbaren Jahresdurchschnittswachstumsrate entspricht 1. Doch ist damit sehr
schnell das Feld der Spekulation erreicht. Mit dhnlichen Unsicherheiten sind auch die weite-
ren, fiir die lingerfristige Entwicklung der westdeutschen Wirtschaft vorgelegten Erkli-
rungen behaftet, wie die » Theorie der langen Wellen« i la Kondratieff 15, die Innovations-

Abb. 3: Jabresdurchschnittliche Wachstumsraten, bezogen auf das 11. Halbjahr 1948 2)
v. H.
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a) Die durchschnittlichen Jahreswachstumsraten wurden gleitend vom Anfangswert 1948/11 errech-
net. Die Jahresdurchschnittsrate fiir ein beliebiges Jahr gibt das durchschnittliche jihrliche Wachs-
tum des betrachteten Jahres gegeniiber 1948/11 an. Die Gebietsinderung in 1960 wurde in der
Weise beriicksichtigt, dafl der Ausgangswert 1948/11 entsprechend der Zunahme des Sozialpro-
dukts durch die Gebietsstandsverinderung korrigiert wurde.

Quellen: Bevéolkerung und Wirtschaft 1872-1972, S. 260; WiSta, N. F., 2/1950, S. 110; Stat. Jb.
1953, S. 544; JG 1976/77, BT-Drudks. VI1/5902, S. 239,

1945-1948. Rckonstruktion und Wachstumsbedingungen in der amerikanischen und britischen
Zone, Stuttgart 1975, S. 23-30.

14 Die in Tab. 1 (oben, S. 218) aufgefiihrte Jahresdurchschnittswachstumsrate fiir die Bundesrepu-
blik Deutschland fiir 1973-1976 in Héhe von 2,0 v. H., bezogen auf das reale Sozialprodukt je
Kopf, entspricht derselben Rate fiir den langen Zeitraum 1870-1976 (Deutsches Reich/BRD)
von 2,0 v. H.

15 Im Rahmen solcher long-swing-Hypothesen ist die Arbeit von N. D. Kondratieff, Die langen
Wellen der Konjunktur, in: Archiv tiir Sozialwissenschaft und Sozialpolitik 56/1926, S. 573-609,
wohl am bekanntesten. Daneben seien noch als grundsitzliche Arbeiten erwihnt Simon S. Kuz-
nets, Secular Movements in Production and Prices, Boston 1930, und Walther G. Hoffmann,
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theorie '8, die Strukturbruch-These!? und verschiedene monokausale Ansitze 8, Erst recht
hat sich die 6konomische Wachstumstheorie zu sehr in okonometrische, hoch abstrakte
Theorien verfangen, als dafl sie empirische Befunde konsistent verdichten konnte. Eine
Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung Westdeutschlands mufl daher erst noch geschrie-
ben werden, auch wenn die Rekonstruktionstheorie eine gewisse Plausibilitit fiir sich
hat1e,

Der Anspruch des vorliegenden Aufsatzes ist demgegeniiber viel bescheidener. Er beschif-
tigt sich weder mit der gesamten Wirtschaftgeschichte der Bundesrepublik — dazu liegt
mittlerweile eine Reihe von Darstellungen vor2® — noch will er die verschiedenen Erkla-
rungsansitze empirisch iiberpriifen. Der Blick wird vielmehr auf den wirtschaftlichen Ver-
lauf der Jahre 1948 bis 195421 gerichtet, wobei sowohl die Ausgangsbedingungen fiir das
westdeutsche Nachkriegswachstum wie die Besonderheiten des ersten marktwirtschaftlichen
Zyklus niher betrachtet werden sollen, da die retrospektive Fixierung allein auf das Wachs-
tumsphinomen den Blick fiir die wirtschaftlichen Probleme in der Friihphase der Bundes-
republik eher verdeckt als offenlegt. Eine Ankniipfung an Vorkriegszahlen geschieht dabei
zum einen unter dem Aspekt historischer Kontinuititen; zum anderen bestimmte aber
gerade der Vergleich mit dem Niveau der Vorkriegsdaten das wirtschaftspolitische Bewufit-
sein der Zeit.

Wachstum und Wachstumsformen der englischen Industriewirtschaft von 1700 bis zur Gegen-
wart, Jena 1940. Léon Hugo Dupricz, 1945 bis 1972 als Aufschwungphase eines Kondratieff-
Zyklus? in: IFO-Studien 18/1972, S. 503-516, bejaht die Existenz einer langen Nachkriegswelle
nicht nur fiir die Bundesrepublik, sondern die westlichen Industriclinder insgesamt. Zur aktuel-
leren Diskussion in der Bundesrepublik siche Adolf Wagner, Kondratieff-Zyklen in unserer Zeit?
in: Wirtschaftsdienst 55/1975, H. 5, S. 239-243, sowie die Beitrige zu: Lange Wellen — Realitit
oder Mythos? in: Wirtschaftsdienst 56/1976, H. 4, S. 169-179. Auf »methodisch sauberer Grund-
lage« sind solche long-swing-Hypothesen aber zur Zeit »iiberhaupt nicht iiberpriifbar<, so
Winfried Stier, Die »langen Wellen« in der Konjunktur, in: Wirtschaftsdienst 56/1976, H. 12,
S. 637-639. :

16 Siehe Gerbard Mensdh, Das technologische Patt, Frankfurt 1975.

17 Siehe die schon erwihnte Arbeit von Borchardt, Trend, a. a. O.

18 Siche Abelshauser, S. 22 f., wo die monokausalen Erklirungsansitze fiir das Nachkriegswachs-

. tum zusammengefaflt sind.

19 Die Attraktivitit der »Rekonstruktionstheorie« Janossys liegt darin, daf® sie sowohl das Wachs-
tumsphinomen wie den abwirts gerichteten Wachstumstrend erkliren kann. Danach fithren
zunichst hohe, dann sinkende Wachstumsraten in einem Wachstumsspurt das Produktionsniveau
zuriick zu seinem langfristigen Entwicklungspfad, so dafl die Wachstumsraten auf die »Trend-
linie« einschwingen. Ursache fiir diesen Rekonstruktionsprozefl ist die Nachkriegsdiskrepanz
zwischen dem durch Kriegseinwirkungen verminderten Kapitalstock (Arbeitsplatzstruktur) und
dem in seiner Qualitit (skill) erhaltenen Arbeitsstock (Berufsstrukuur). Die Dynamik der Rekon-
struktionskrifte in der Bundesrepublik war deswegen besonders grofy, weil nicht nur die Folgen
des 2. Weltkrieges, sondern auch der Riickstand aus der Zwischenkriegszeit (relative Stagnation)
aufgeholt wurden. Vgl. Janossy, passim.

20 Den besten Uberblick gibt sowohl fiir die Zeit 1945-1949 wie 1949-1970 Borchardt, Wachstum,
a. a. 0., S. 685-740. Eine differenzierte Analyse der Makrodaten liegt mit Glastetter vor. Siehe
auch Harald Winkel, Wirtschaft im geteilten Deutschland, Wiesbaden 1973. — Eine orthodox-
marxistische Interpretation liefert Karl Neelsen, Wirtschaftsgeschichte der BRD, Berlin - DDR
1971.

21 Unbeschadet der wirtschaftshistorischen Schwierigkeiten bei der Angabe exakter Zeitpunkte
spricht fiir eine Zisur 1954/55 eine Reihe von Griinden: das erstmalige Absinken der Arbeits-
losenquote unter 5 v. H., die bis dahin beobachtbare relative Konstanz des Preisniveaus, der
Aufbau eines funktionsfihigen Kapitalmarktes, das Auslaufen des ersten Wachstumszyklus. Fiir
Winkel, S. 91, geht 1955 der letzte grofle Nachkriegsaufschwung zu Ende, fiir Karl W. Roskamp,
Capital Formation in West Germany, Detroit 1965, S. 75 f., beginnt nach 1954 die Expansion
durch umfangreiche Investitionen.
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111. NACHKRIEGSSITUATION

Die wirtschaftlichen Folgen des 2. Weltkrieges duflerten sich in einer Reihe fundamentaler
Disproportionalititen, vergleicht man den Zustand der (west)deutschen Wirtschaft vor
und nach dem Kriege. Ohne dafl an dieser Stelle einer exakten Bilanzierung der wirtschaft-
lichen Kriegsfolgen?® nachgegangen werden kann, vermitteln doch schon wenige Kenn-
ziffern einen Eindruck der strukturellen Wandlung und erlauben eine Aussage iiber die
Notwendigkeit einer dem Wiederaufbau verpflichteten Wirtschaftspolitik. Das damals
grofte Problem lag in dem Bevélkerungsdruck, der durch die Millionen Fliichtlinge und
Heimatvertriebene entstanden war. Dieser Bevilkerungsdruck wirkte zweifach2?®: Einer-
seits verschlimmerte er in den ersten Nachkriegsjahren die Ernihrungssituation (Dispro-
portionalitit zwischen Arbeitspotential und lebensnotwendigem Konsumgiiterbedarf), auch
wenn dieses grofle Nachfragepotential in einem »Konsumstofi« nach der Wihrungsreform
die Aufwirtsentwicklung beschleunigte. Andererseits fehlte es an entsprechenden Arbeits-
plitzen, um diese groflere Bevolkerung sozial integrieren und ihren skill in produktive
Leistungen umsetzen zu konnen (Disproportionalitit zwischen Arbeitspotential und Kapi-
talausriistung). Zu ihrer Absorption mufite der Kapitalapparat schneller wachsen als das
Arbeitspotential. Aus Tab. 4 ldft sich erkennen: Die Bevélkerungsdichte war 1948 wesent-
lich grofler als im Reichsgebiet, die landwirtschaftliche Nutzfliche war durch den Verlust
der Agrargebiete im Osten radikal geschrumpft, der private Verbrauch war als Folge der
noch geringen Produktion und der relativ gréferen Bevélkerungszahl dementsprechend
gesunken, der industrielle Kapitalstock je Kopf um 6 v. H..vermindert, auch wenn er ab-
solut im Vergleich mit 1936 um 11 v. H. héher lag, da er, was gerne iibersehen wird, nach
1936 durch umfangreiche Investitionen vor und wihrend des Krieges noch weiter ausge-
baut worden war?4, Fiir die westdeutsche Wirtschaftspolitik konnte angesichts dieser Aus-
gangskonstellation die Losung nur in einer Industrialisierungs-25 und einer damit ver-
bundenen Auflenhandelsstrategie 26 liegen.

22 Dazu seien als zeit;;em‘:’rssisdvte Versuche die Sammelbinde des Deutschen Instituts fiir Wirtschafts-
forschung, Nachfolger des Instituts fiir Konjunkturforschung, in Berlin genannt: Die deutsche
Wirtschafl zwei Jabre nach dem Zusammenbruch. Tatsachen und Probleme, hrsg. vom DIW,
Berlin 1947 und Wirtschaflsprobleme der Besatzungszonen, hrsg. vom DIW, Berlin 1948. Als

Ergebnis neuerer wirtschaftshistorischer Forschung siche Abelshauser.

Vgﬁ. Helmut Meinhold, Planwirtschaft oder Marktwirtschaft. Entscheidung anliflich der Geld-

neuordnung, in: Wirtschaftszeitung 3/1948, Nr. 12 vom 19. 3. 1948, S. 3.

24 Auf der Basis der dazu besten Zaﬁlen von Rolf Krengel, Anlagevermégen, Produktion und Be-
schiftigung im Gebiet der Bundesrepublik von 1924 bis 1956 (= DIW-Sonderhefte, N. F.,
Nr. 42), Berlin 1958, kommt Abelshauser, S. 117-122, zu dem Ergebnis, dafl absolut der Kapital-
stock im Bundesgebiet, gemessen am Brutto-Anlagevermégen in Preisen von 1936, zu Kriegs-
ende, also 1945, trotz der Zerstérungen um 20,6 v. H. hoher als 1936 lag; er verminderte sich
zwischen 1945 und 1948 durch Restitutionen und Demontage um 8 v. H.,, so daf als Gesamt-
effekt eine absolute Steigerung von 11 v. H. verblieb.

25 So sprach z. B. Karl Schiller, Gegenwiirtige Entwicklungstendenzen in der deutschen Wirtschafts-
planung, in: Aulenwirtschaft 2/1947, S. 234-246, von §er snotwendigen Neu-Industrialisierung
Deutschlands«.

26 Der spitere Direkror fiir Wirtschaft und Bundeswirtschaftsminister Erhard sah damals im Auflen-
handel den Rettungsanker fiir die deutsche Wirtschaft; siehe Ludwig Erbard, Aufenhandel.
Kernproblem der deutschen Wirtschaft, in: Der Wirtschaftsspiegel 2/1947, H. 12, S. 281-285.
Auch Sdhiller, a. a. O., betonte die Bedeutung einer stirkeren Verflechtung der deutschen Wirt-
schaft in den Welthandel.

23
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Tab. 4: Kennziffern fundamentaler Disproportionalititen in der westdeutschen Wirtschafl
nach Kriegsende (1936: Reichsgebiet; 1948: spiteres Bundesgebiet ohne Saarland

und Berlin)
i - Verinderung
1936 1948 in v. H.

Landwirtschaftliche Nutzfliche
je Einwohner (ha) 427 2853) —33
darunter Ackerland 288 1603) — 44

Dauergriinland 127 114%) —10
Bevolkerungsdichte: Einwohner je gkm 143 194 + 36
Privater Verbrauch je Einwohner in RM/DM B
(Preise von 1936) 694 591 — 15
Industrieller Kapitalstock
je Einwohner in RM/DM
(Bruttoanlagevermogen in
Preisen von 1936) 553 519 — 6
a) 1949.

Quellen: Bevélkerung und Wirtschafl 1872-1972, S. 90, 159; Abelshauser, S. 118, 121; Wirtschafls-
kunde der Bundesrepublik Deutschland, hrsg. vom Statistischen Bundesamt, Stuttgart/
Koln 1955, S. 410.

1v. DIE INDUSTRIELLEN EXPANSIONSPHASEN

Die einzige Moglichkeit, sich einen durchgingigen Uberblids iiber den Verlauf der Wirt-
schaftsentwicklung Westdeutschlands zu verschaffen, liegt in der Verwendung des Index
der Industrieproduktion, der durch den groflen Strukturanteil an der gesamtwirtschaft-
lichen Produktion nicht nur die Entwicklung des Industriesektors aufzeigen, sondern auch
in grober Anniherung die Gesamtentwicklung reprisenticcen kann. Ohne komplizierte
und aufwendige, im Ergebnis aber immer noch unsichere Berechnungen kann ansonsten die
Liicke der amtlichen Statistik in der Sozialproduktsberechnung nicht geschlossen werden *7.
Die Industrieproduktion ist dafiir der einzige, relativ zuverlissige Ersatz*. Die prisen-
tierten Zahlen (Tab. 5)2 zeigen die industrielle Entwicklung Westdeutschlands wihrend

27 In den heutigen Veréffentlichungen des Statistischen Bundesamtes enden die Angaben zum
Sozialprodukt 1939 und beginnen wieder mit dem Jahr 1950 (siche z. B. Bevolkerung und Wirt-
schafl 1872-1972, hrsg. vom Statistischen Bundesamt, Stuttgart/Mainz 1972, . 260 ff.). Dariiber
hinaus lassen sich Angaben iiber das Volkseinkommen bis 1941 im Statistischen Handbuch von
Dentschland 1928—1944, hrsg. vom Linderrat des Amerikanischen Besatzungsgebiets, Miinchen
1949, S. 600, und iiber das Sozialprodukt in der zweiten Jahreshilfte 1948 in: Statistisches Jahr-
buch 1952, S. 452 f., und fiir 1949 in: Stat. Jb. 1953, 5. 544, finden.

28 Allerdings ergibt sich auch hierbei eine Reihe von methodischen und Materialproblemen. Siehe
die Hinweise bei Abelshauser, S.32-35; Henry C. Wallich, Triebkrifte des deutschen Wieder-
aufstiegs, Frankfurt 1955, S. 36 f.; Ferdinand Griinig | Rolf Krengel, Die Expansion der west-
deutschen Industrie 1948 bis 1954 (= DIW-Sonderhefte, N. F., Nr. 34), Berlin 1955, S. 20 ff.

29 Es wurde wie folgt vorgegangen: Die Angaben von Krengel dienten als Ausgangspunkt. Sowohl
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Tab.5: Index der industriellen Produktion ) in Westdeutschland 1925-1975

(1950 = 100)
1925 79 1942 117 1960 247
1926 78 1943 117 1961 263
1927 98 1944 120 1962 273
1928 97 1946 32 1963 282
1929 98 19475) 41 1964 305
1930 87 1948b)¢) 57 1965 322
1931 71 1949 80 1966 327
1932 58 1950 100 1967 319
1933 64 1951 118 1968 357
1934 77 1952 126 1969 404
1935 83 1953 137 1970 427
1936 93 1954 153 1971 433
1937 102 1955 177 1972 446
1938 110 1956 191 1973 479
1939 117 1957 201 1974 470
1940 117 1958 207 1975 438
1941 117 1959 221

a) Ohne Bauindustrie und Energiewirtschaft; auf ganze Werte auf- und abgerundet, um Schein-
genauigkeit zu vermeiden.

b) Errechnet iiber die Zusammenfassung der Indexschitzdngen auf Basis 1936 von Abelshauser
(Amerikanische und Britische Besatzungszone) und Manz (Franzosische Besatzungszone), gewich-
tet mit den 1936er Anteilen der Zonen am Nettoproduktionswert.

c) Sowohl die Berechnungen anhand der Zahlen von Krengel wie die mittels der Angaben bei Manz
und Abelshauser kommen zum annihernd gleichen Ergebnis.

Quellen: Krengel, S. 82; Abelshauser, S. 58, S. 80; Manz, S. 22, 25, 39; Bevilkerung und Wirtschafl
1872-1972,5.177; JG 1976/77, S. 271.

der letzten 50 Jahre unter der Annahme, das Bundesgebiet hitte als wirtschaftliche Einheit
schon vor 1949 bestanden. Doch lag gerade in der Nachkriegszeit ein gewisses Bediirfnis
fiir Zahlen tiber lingerfristige Entwicklungen vor, die fiir Westdeutschland nur so gewon-
nen werden konnten. Heute stellt eine solche lange Reihe den Anschluf an die Vorkriegs-
zeit wieder her und liflt folgendes evident werden:

— In der ersten Hilfte der Reihe bis 1950 liegt der Index, von den direkten Nachkriegs-
jahren abgesehen, zwischen einem Minimum von 58 (1932, Tiefpunkt der Weltwirtschafts-
krise) und einem Maximum von 120 (Héchststand der Riistungsproduktion).

— Fiir die zweite Hilfte ab 1950 steigt der Index ab 1946 nahezu ungebrochen an (Aus-
nahme: 1967 und 1974/75), scheinbar eine Zeit stetiger Expansion und Prosperitit, jedoch -
verbunden mit einem Absinken der absoluten Wachstumsraten.

sein Preisbasisjahr wie die zu untersuchende Periode legten es nahe, 1950 als Basis des Index zu
verwenden, das dadurch auflerdem genau die Mitte der Zeitreihe markiert. Die fehlenden An-
gaben mufiten iiber Berechnungen und Verkettung gewonnen werden. Dazu wurden fiir 1946
1948 die Angaben bei Mathias Manz, Stagnation und Aufschwung in der franzdsischen Besat-
zungszone von 1945 bis 1948, Wirtschaftswiss. Diss. Mannheim 1968, und Abelshauser auf der
Grundlage ihrer Neuberechnungen verwandt. Da Krengels Zahlen 1955 enden, wurde die Reihe
iiber die Verkettung mit dem Index der industriellen Nettoproduktion der amtlichen Statistik,
Basis in 1962 und 1970, fortgefiihrt.
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— Dies belegt die Einschitzung der beiden Abschnitte: in der Zwischenkriegszeit »relative
Stagnation«3, in der Nachkriegszeit eine in der Wirtschaftsgeschichte Deutschlands bis da-
hin beispiellose Explosion.

— Betrachtet man nur die Zahlen fiir den Zeitraum 1948-1954 31, aber auch fiir die ersten
beiden Nachkriegsjahre, so scheint bereits hier die beispiellose Explosion ohne jegliche Ein-
schnitte zu beginnen. Doch der Eindruck stetiger Aufwirtsentwicklung tauscht. Gerade fiir
die Vor- und Friithphase der westdeutschen Wirtschaft mufl daher eine zeitliche Differen-
zierung erfolgen.

Die Franzdsische Besatzungszone3? (FBZ) erlebte jeweils durch starke Saisonkrifte in der
ersten Jahreshilfte 1946 und 1947 Auftriebstendenzen, die in der zweiten Jahreshilfte
wieder in sich zusammenfielen. Ursache dafiir war die mangelnde Zwischenproduktver-
sorgung aufgrund der hohen Entnahmen aus der laufenden Produktion von seiten der
franzdsischen Militirregierung. Die starke Verbesserung der Zwischenproduktversorgung
im 2. Quartal 1948 gab die Voraussetzung fiir den einsetzenden Aufschwung (Tab. 6) 3.

Tab. 6: Verlauf der Industrieproduktion 1946-1948 im Vereinigten Wirtschaflsgebiet
(VWG) und in der Franzésischen Besatzungszone (FBZ) — Schitzungen

FBZ VWG
(1936 = 100) (1936 = 100)
1 11
ABZ BBZ
1946 33,33)  37,09) 31,33)
39,6 )

1947 I 38,9 35,0
I1. 46,4 42,4
111 48,4 46,5
IV. 48,0 49,3
1948 I 50,0 52,9
11. 53,7 56,1
I11. 60,7 64,4

IV. 67,0 -

a) Angabe bezieht sich auf das Jahr insgesamt. Vgl. Anm. 33.
b) Angabe bezieht sich nur auf I'V. Quartal.

Quellen: 1. Manz, S. 35 {.
1. Abelshauser, S. 58. ABZ = Amerikanische Besatzungszone, BBZ = Britische Besat-
zungszone.

30 Siche Dietmar Petzina | Werner Abelshauser, Zum Problem der relativen Stagnation der deut-
schen Wirtschaft in den-zwanziger Jahren, in: Industrielles System und politische Entwicklung in
der Weimarer Republik, hrsg. v. Hans Mommsen | Dietmar Petzina | Bernd Weisbrod, Diissel-
dorf 1974, S. 57-76.

31 Das Jahresdurchschnittswachstum der Industrieproduktion betrug in diesem Zeitraum 12 v. H.

32 Vgl. Manz.

33 Die Zahlen stellen verfeinerte Schitzungen der Autoren dar, die fiir 1947 und 1948 hoher liegen
als die amtlichen Angaben. Der Eindruck einer scheinbar steten Aufwirtsentwicklung wird von
den Autoren durch eine differenzierte Analyse der Wirtschaftsentwicklung von 1945 bis 1947
widerlegt. Siche Manz, S. 26-41, und Abelshauser,S. 35-63 und 167 f.
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Im Gegensatz dazu entwickelte sich im spiteren Vereinigten Wirtschaftsgebiet (VWG) ab
1945 ein anhaltender Rekonstruktionsprozefl, der erst 1946/47 an seine Schranke stiefi:
die Krise des Transportsystems im Verlauf des harten Winters. Im Spitsommer 1947 setzte
mit dem zweiten Rekonstruktionsversuch gleichzeitig die Phase anhaltenden Wachstums
ein®, Wihrend die Jahre 1946/1947 fiir die FBZ als »relative Stagnation« bezeichnet
werden konnen, kennzeichnen zwei Aufschwungphasen die Entwicklung des VWG. Aber
sowohl die Bizone wie das franzdsische Besatzungsgebiet wiesen schon vor der Wihrungs-
reform ein ausgeprigtes wirtschaftliches Wachstum auf. Demnach, so das iibereinstimmende
Ergebnis der beiden Studien von Abelshauser und Manz, kann die Wihrungsreform vom
20. 6. 1948 nicht direkte und alleinige Ursache der westdeutschen Nachkriegsexpansion sein
(Tab. 6)38,

Tab.7: Verlauf der Industrieproduktion®) 1948-1954 im Bundesgebict — Quartalsausweis

(1936 = 100)
1948 1949 1950 1951 1952 1953 1954
I. 48,65 79,3 94,3 124,8 134,7 141,9 155,9
IL. 51,95) 81,3 100,6 131,4 133,0 146,0 164,1
I11. 62,1 89,6 118,4 131,7 143,8 157,0 177,6

IV. 75,5 97,8 129,0 . 141,2 154,6 168,7 194,1

a) Ohne Bau und Energieerzeugung.
b) Dies sind die amtlichen Zahlen, die nach iibereinstimmendem Ergebnis von Manz, S. 114 ff., und
Abelshauser, S. 62 {., als zu niedrig gelten miissen.

Quellen: Stat. Jb. 1952, S. 209; Stat. Jb. 1953, S. 263; Stat. Jb. 1954, S. 241; Stat. Jb. 1955, S.227.

Ebenso ergibt die zeitlich differenzierte Analyse der Jahre 1948 bis 1954 (Tab. 7) ein klare-
res Bild der Expansion. Der schon vor der Wihrungs- und Wirtschaftsreform vom Juni
1948 einsetzende Aufschwung der Industrieproduktion hielt bis Ende 1949, wenn auch
zuletzt verlangsamt, an und miindete in eine mit den hochsten Arbeitslosenzahlens der
Nachkriegszeit verbundene Wachstumspause Anfang 1950, deren Ursache u. a. im Aus-
laufen des Nachfragestaus lag. Der im Sommer 1950 einsetzende Korea-Boom sorgte dann
fir die Fortsetzung der Dynamik, in deren Folge Anfang 1951 erstmals wieder schwer-
wiegendere Engpafiprobleme auftauchten 6. Insbesondere die Versorgung mit industriellen
Grundstoffen wie Kohle, Eisen und Stahl sowie mit Elektrizitit gab neben einem ge-
wissen Mangel an Waggonraum Probleme auf, die, verstirkt durch die Zahlungsbilanzkrise
gegeniiber der Europiischen Zahlungs-Union (EZU), in der wirtschaftspolitischen Diskus-
sion37 ernster gesehen wurden, als sie im Endeffekt tatsichlich waren . Die Stagnation

34 Vgl. Abelshauser.

35 Die hochste Arbeitslosenzahl lag im Februar 1950. Nahezu 2 Mio. Personen (genau: 1982 Tsd.)
waren arbeitslos gemeldet. Dem entsprach eine Arbeitslosenquote von etwas mehr als 12,2 v. H.
(WiSta 2/1950, S. 542).

36 Siche dazu die Studie von Richard Salomon, Begriff und Problematik der wirtschaftlichen Eng-
pisse, dargestellt am Beispiel der Bundesrepublik Deutschland in den Jahren 1948 bis 1952, Kiel
1954,

37 In den ersten vier Monaten des Jahres 1951 wurde eine breite Diskussion iiber entsprechende
Mafinahmen zum Aufbrechen der Produktions- und Kapazititsengpisse gefiihrt, in deren Ver-
lauf von nahezu allen wirtschaftspolitischen Akteuren Vorschlige gemacht wurden, wie die
Investitionen in den Grundstoffindustrien zu vergréfern seien. Extreme des dabei einzuschlagen-
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Mitte 1951 wurde nimlich nicht nur durch die Produktionsengpisse, sondern auch durch
einen allgemeinen Nachfrageriidkgang bestimmt. Als iiberlagernder, hemmender Faktor
stellten sich nun die allilerten Auflagen und Beschrinkungen in den Grundstoftindustrien
heraus, so bei der Kohle, wo Deutschland zu hohen Zwangsexporten verpflichtet war 9,
und bei der Stahlproduktion, deren Limitierung durch die Stahlquote aber bereits infolge
des durch Korea weltweit verursachten Stahlmangels Ende 1950 aufgeweicht wor-
den war %. Neben diesen von aufien vorgegebenen Fakten machte sich aber auch Erhards
Wiederaufbaustrategie deutlich bemerkbar, die mit ihrer Marktspaltung in freie und ge-
bundene Preise einseitig die Konsumgiiter- bzw. verarbeitende Industrie und den Handel
begiinstigt hatte, was noch verstirkt wurde durch die Sonderabschreibungsmdglichkeiten im
Rahmen des sogenannten 7er-Katalogs*!. Die iibrige Wirtschaft profitierte so von freier
Preisbildung, niedrigen gebundenen Rohstoffpreisen und den Abschreibungsprivilegien,
wihrend die Grundstoffindustrien von diesem Selbstfinanzierungspotential ausgeschlossen
blieben und der kaum vorhandene Kapitalmarkt keine eigenstindige Fremdfinanzierung
zulieR 2. Eine wichtige Rolle hier spielten die ungeklirten Eigentumsverhiltnisse in der
Schwerindustrie.

den Weges lagen im »Niederbreisiger Programm« der internen Regierungsopposition aus FDP
und Teilen der CDU/CSU, das, von Erhard unterstiitzt, eine radikale Freigage der noch gebun-
denen Grundstoffpreise vorsah; auf der anderen Seite forderte der DGB einen allgemeinen
Investitionsstop und eine voriibergehende, totale Investitionslenkung auf der Basis der betrieb-
lichen Abschreibungen. Die Bundesregierung griff damals dann den Vorschlag des Gemeinschafts-
ausschusses der deutschen gewerblichen Wirtschaft auf, der als »freiwillige« Umlage auf Kosten
der verarbeitenden Industrie und des Handels 1 Mrd. DM fiir die Grundstoffinvestitionen an-
bot, und brachte nach mehrmonatigen Beratungen das Gesetz iiber die Investitionshilfe der
gewerblichen Wirtschaft, kurz: Investitionshilfegesetz vom 7. 1. 1952 (BGBL. 1952 1, S. 7-14)
im Bundestag durch. Siehe dazu die derzeit entstehende Arbeit des Verf.: Konzept und Methode
staatlicher Wiederaufbaupolitik am Beispiel des Investitionshilfegesetzes, die sich u. a. ausfiihr-
lich mit der Entstehungsgeschichte des IHG beschiftigt.

38 Der Hauptengpal lag in der Kohlenversorgung, die durch den verstirkten Import von Kohle,
vor allem aus den USA, ab April 1951 verbessert wurde. Im Herbst 1951 sprach man vom sog.
Kohlewunder. Die Existenz der Engpisse wurde in den spiteren Monographien nicht bestritten,
wedet von Salomon noch vom radikalsten, marxistischen Kritiker der Engpalldebatte, siehe
Rudi Giindel, Die zyklische Entwicklung der westdeutschen Wirtschaft von 1950 bis 1957 unter
besonderer Beriicksichtigung der Industrieproduktion, Berlin — DDR 1961. Das Engpafiproblem
wurde nur als hemmender Faktor der Gesamtentwicklung mafilos iiberschitzt. Seine breite Er-
orterung hatte letztlich wohl die Funktion, die alliierten Vorbehalte abzubauen und den Grund-
stoffindustrien die »Segnungen« der Marktwirtschaft zukommen zu lassen, um nicht mit einer
geschwiichten Schwerindustrie in die Montanunion hineinzugehen. Doch sind die Motive damit
nicht erschopft.

39 Die Exportquote, zu der Westdeutschland nach dem Kriege verpflichter war, lag im Zeitraum
llu]i 1950 / Juni 1951 zwischen 24 und 28 v. H. des Kohleabsatzes (Zahlen zur Kohlenwirtschafl,

rsg. von der Deutschen Kohlenbergbau-Leitung, 1951, H. 14, S. 15, und 1952, H. 17, . 15).

40 Die offizielle Stahlquote fiir Westdeutschland, 11,1 Mio. t Rohstahl, wurde bereits 1950 iiber-
schritten, ohne dafl Sanktionen durch die Alliierten einsetzten. Dies beruhte auf interner Ab-
sprache zwischen deutscher und alliierter Seite. Erst Mitte 1951 wurde offiziell die Uberschrei-
tung der Quote zugelassen. Die tatsichliche Produktion betrug 1951 bereits 13,1 Mio. t.

41 Zur Rolle der Fiskalpolitik im Wiederaufbau und ihrer Bedeutung fiir Kapitalbildung und -ver-
wendung siche die Studien von Roskamp und Frederik G. Reuss, Fiscal Policy for Growth
without Inflation, Baltimore 1963.

42 Obwohl gerade die Grundstoffindustrien als besonders »kreditabhingige Berciche« auf den
Kapitalmarkt angewiesen waren; vgl. Werner Ebrlicher, Geldkapitalbildung und Realkapital-
bildung, Tiibingen 1956. Grofle Bedeutung hatten daher die Gegenwertmittel aus dem European
Recovery Program (ERP), die diese Finanzierungsliicke zu einem erheblichen Teil iiberbriickten.
Bei der Mittelvergabe bildeten die Grundstoffindustrien einen Schwerpunkt in der Reihenfolge
Kohle, Elektrizitit und Eisen- und Stahlindustrie. Siche Egon R. Baumgart, Investitionen und
ERP-Finanzierung (= DIW-Sonderhefte, N. F., Nr. 56), Berlin 1961, sowie Manfred Pobl,
Wiederaufbau. Kunst und Technik der Finanzierung 1947-1953, Frankfurt 1973.
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Nicht nur 1951, auch 1952 und 1953 verlief der Anstieg der Industrieproduktion, gemes-
sen an den ersten Erfahrungen der westdeutschen Wirtschaft, wesentlich gemiRigter und
beschleunigte sich erst wieder 1954. Herausragende Charakteristiken dieses ersten, aufler-
ordentlich dynamischen Zyklus waren die Steigerungen ab Ende 1947 und im Korea-Boom.
Dem standen die stagnationsbehafteten Perioden 1949/1950 und 1951/1952 gegeniiber.
Erst ab Mitte 1952 setzte eine gleichmifigere und stetigere Aufwirtsentwicklung ein, die
»Expansion auf breiter Front«*3. Ende 1954 hatte sich die Industriestruktur weitgehend der
neuen Bedarfsstruktur angepafit 44,

V. WAHRUNGSREFORM, MARSHALL-PLAN UND DEMONTAGEN

Bisher wurden die in der allgemeinen Einschitzung oft dominierenden Faktoren Wihrungs-
reform, Marshall-Plan und Demontagen in ihrer Bedeutung fiir das »Wirtschaftswundere
der Nachkriegszeit noch nicht erliutert. Das »Wunder der vollen Schaufenster« und die
mit der Einfilhrung der Marktwirtschaft scheinbar unbegrenzt entfesselten Triebkrifte des
Aufstiegs beherrschen zwar die Erinnerung der Zeitgenossen und die frithen Arbeiten zur
Wirtschaftsgeschichte Westdeutschlands *%, doch halten diese Reminiszenzen einer empiri-
schen Uberpriifung nicht stand: Der Wachstumsstartpunkt lag bereits vor der Wihrungs-
reform, sie kann damit nicht auslésender Faktor, sondern nur Verstirker gewesen sein 4.
Ahnlich verhielt es sich mit den Marshall-Plan-Mitteln aus dem European Recovery Pro-
gram (ERP), bei denen giiterwirtschaftliche (Warenimporte aufgrund der Devisenhilfe)
und finanzwirtschaftliche Seite (Verwendung der auflaufenden Gegenwerte fiir die west-
deutsche Investitionsfinanzierung als Kapitalhilfe) getrennt gesehen werden miissen. Nen-
nenswerte Importe setzten erst nach dem Wachstumsstart ein, wurden voriibergehend zur
Absicherung der Wihrungsreform erhht, um danach in langwierigen, biirokratischen Ver-
fahren bis Ende 1948 steckenzubleiben 7. Die Hoffnung der Wirtschaftsverwaltung, den
»Warenhunger« nach der Wihrungsreform mit ERP-Importen befriedigen zu kénnen, er-
fiillte sich daher nicht im gewiinschten Umfang. Ende 1948 waren aus dem Marshall-Plan
erst 142 Mio. Dollar an Westdeutschland geflossen, rein rechnerisch gerade nur 1 Pfennig
je Kopf der Bevolkerung*®. Der Anteil der Marshall-Plan-Mittel am Bruttosozialpro-

43 Griinig | Krengel, S. 16-20. Hier sind auch Angaben iiber die Entwicklung der Industrieproduk-
tion in einzelnen Industriezweigen zu finden.

44 Vgl. Griinig | Krengel, S. 49.

45 So z. B. Nicholas Balabkins, Germany under Direct Controls, New Brunswick, N. J., 1964, Vor-
wort: »The currency reform of June, 1948, was the beginning of its rapid economic upsurge«,
Der erste Satz der Studie von Roskamp, S. 27, lautet: »West Germany*s economic growth began
with a currency reform in 1948«,

46 So auch deutlich Abelshauser, S. 62: »Die briiske Beschleunigung des Wirtschaftswachstums, bis-
her als gesicherte Folgeerscheinung der Wihrungsreform geltend, fand offenbar nur in der amt-
lichen Statistik statt«. Weiter: »Die Wihrungsreform spielt lediglich eine Nebenrolle«. Abels-
hauser belegt dies u.a. mit der systematischen Untersgliitzung des Niveaus der industriellen
Produktion vor der Wihrungsreform. Zum gleichen Ergebnis kommt Manz, S. 37.

47 Dies gilt besonders fiir das Vereinigte Wirtschaftsgebiet, siche Abelshauser, S. 163-166. Auf-

rund des spiteren Wachstumsstarts in der franzdsischen Besatzungszone im II. Quartal 1948
ﬁelen hier Aufschwung und Marshall-Plan-Lieferungen enger zusammen; vgl. Manz, S. 118 f.

48 Quelle: Deutsches Geld- und Bankwesen in Zahlen 1876-1975, hrsg. von der Deutschen Bundes-
bank, Frankfurt a. M. 1976, S. 341. Umgerechnet mit dem damaligen Dollarkurs von 0,30 US-
Dollar = 1 DM (ebda., S.5), dividiert durch die Bevlkerungszahl des Bundesgebiets ohne
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dukt* lag 1948 bei ca. 1,1 v. H,, 1949: 1,9 v. H,, 1950: 1,3 v. H,, 1951: 1,5 v. H. und
1952: 0,3 v. H.%0, Doch begibt man sich bei exakten Zahlenangaben schnell auf unsicheres
Terrain, da verschiedene, sich nicht immer entsprechende Zahlen dazu vorliegen. Der Ge-
samtbetrag der Auslandshilfe an Westdeutschland aus dem Marshall-Plan (ERP mit Folge-
programmen) betrug fiir 1948-1954, nach Priifung verschiedener Angaben, 1527 Mio.
US-Dollar31, aus denen die Einfuhrlieferungen finanziert wurden. Der Schwerpunkt des
Volumens fiel in die Jahre 1949 und 1950, die Giiterstruktur wandelte sich von einem hohen
Anteil an Nahrungsmittelimporten zu vermehrten Einfuhren von Rohstoffen und gewerb-
lichen Giitern. Vielfach wenig beachtet wurden die Lieferungen aus GARIOA %2, deren
Schwerpunkt bei Nahrungsgiitern lag und die, mit einem hohen Stoff von 68 v. H. wihrend
des ersten Marshall-Plan-Jahres, im Gesamtvolumen von 1428 Mio. US-Dollar im
selben Zeitraum nahezu den gleichen materiellen Umfang annahmen wie die Marshall-
Plan-Mittel. In fast 10 Jahren, 1945-1954, erhielt Westdeutschland Auslandshilfe aus den
USA in Héhe von 4 667 Mio. US-Dollar 3¢, Die Bedeutung der Auslandshilfe kann hier
nicht insgesamt abgeschitzt werden. Im Gkonomischen Bereich trug sie durch Auffiillen
der »Dollarliicke« zur notwendigen Finanzierung der in den ersten Jahren fiir West-
deutschland wichtigen Nahrungsmitteleinfuhren bei und schuf so eine positive Rahmen-
bedingung fiir den wirtschaftlichen Aufschwung. Ein Zusammenhang zwischen erneutem
und vorerst letztem Wachstumsstart und der Auslandshilfe bestand jedoch nicht. Auch im
Bereich der unten noch angesprochenen Kapitalbildung der westdeutschen Wirtschaft kam
der Verwendung der Gegenwertmittel fiir die Investitionsfinanzierung eher die Funktion
eines »Liickenbiiflers« zu. Dariiber hinaus mufl die Hauptbedeutung des Marshall-Plans
fiir Westdeutschland eher im politischen Bereich gesehen werden. Die auslindische Hilfe
unterstiitzte den Wiederaufbauwillen der Bevdlkerung und sicherte die Westintegration
der Bundesrepublik politisch ab,

Saarland und Berlin (Bevolkerung und Wirtschaft 1872-1972, S. 90), ergibt sich je Einwohner
die Zahl von 0,010451 DM. Als Erginzung dazu steht die dltere Angage der Bank deutscher
Linder (BdL) (Geschiflsbericht 1954, S. 91), am Ende des 1. Marshall-Plan-Jahres (31. 3. 1949)
seien Lieferungen im Werte von 380,6 Mio. US-Dollar eingegangen. Dieser groflere Betrag ent-
sprach aber auch nur einer 62prozentigen Ausnutzung der zugesagten Hilfe fiir dieses Jahr.

49 In jeweiligen Preisen.

50 Berechnet nach Deutsches Geld- und Bankwesen, S. 341, S. 5, und Stat. Jb. 1952, S. 452, Stat. Jb.
1953, S. 544, sowie dem ]G 1976/77, S. 238.

51 Siehe Deutsches Geld- und Bankwesen in Zahlen, S. 341. Dies entspricht der dlteren Angabe der
BdL, Geschiflsbericht 1954, S. 91. Baumgart, S. 26 nennt die Zahl 1 660 Mio. US-Dollar, die
allerdings nicht auf effektiven Lieferungen, wie oben, sondern auf den Zuteilungen beruht. Die
iltere einschligige Quelle, Wiederaufbau im Zeichen des Marshall-Plans, 1948-1952, hrsg. vom
Bundesminister %iir den Marshall-Plan, Bonn 1953, fiihrt einander widersprechende Zahlen fiir
den Zeitraum April 1948 bis Ende 1952 an, die etwas hoher liegen und au?untersdﬁed]id‘m Ab-
grenzungen zuriickzufiihren sind. An Zuteilungen seitens ECA [Economic Cooperation Ad-
ministration] und MSA [Mutual Security Agency] flossen hiernach 1585 Mio. US-Dollar an
Westdeutschland (S. 23, S. 158); tatsichlich geliefert wurde im Wert von 1537 Mio. US-Dollar
(S. 23, S.156 £.), jeweils einschlieflich Berlin. Da auch nach Ende 1952 geringfiigige Mittel zur
Verfiigung gestclft wurden, mufl der Gesamtbetrag um ca. 130 Mio. US-DolTar eigentlich nach
oben korrigiert werden. Den bisher immer noch besten Uberblick iiber den Marshall-Plan gibt,
recht knapp, Winfried W. Kretzschmar, Auslandshilfe als Mittel der Auflenwirtschafts- und
Aufenpolitik, Miinchen 1964, S. 185-216; er benutzt die Zahlenangaben in: Wiederaufbau.

52 Es handelte sich um einen Fonds des US-Kriegsministeriums, Government Appropriations for
Relief In Occupied Areas.

53 Siche BdL, Geschiflsbericht 1954, S.91; die Zahl betrifft den Zeitraum 1948-1952. Die Unter-
stiitzung aus GARIOA setzte jedoch schon. 1945 ein. -

54 Sieche Deutsches Geld- und Bankwesen in Zablen, S.341. Die frithere Angabe der BdL (Ge-
schiflsbericht 1954, S. 91) lautete auf 4 268,2 Mio. US-Dollar.
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Im Gegensatz zu cen positiv iiberschitzten Vorgingen der Wihrungsreform und des
Marshall-Plans standen die Demontagen, deren urspriingliches Ziel die Verringerung der
deutschen Produktionskapazititen war. Abgesehen von den“Anderungen der Demontage-
politik ist jegliche Quantifizierung der tatsichlichen Demontageverluste wegen der Schwie-
rigkeiten der Bewertung nicht nur der abgebauten Anlagen, sondern auch von deren struk-
tureller Bedeutung, problematisch®. Harmssen schitzte die durchschnittliche Kapazitiits-
minderung der westdeutschen Industrie bis Ende 1949 durch die Demontagen auf 5,3
v. H.%, nach den Angaben von Krengel ergaben sich 4,2 v. H.57 bis Juni 1948, jeweils im
Vergleich mit 1936. Der zeitliche Schwerpunkt der Demontagen lag im Jahre 1946; dabei
betrafen ca. 90 v. H. der Demontagewerte das Ausriistungsvermdgen 5,

Es erscheint jedoch wesentlicher, die Bedeutung der Demontagen iiber solch hoch aggregierte
Angaben hinaus aus den Folgen fiir den industriellen Kapitalstock zu beurteilen. Sowohl
der in der Nachkriegszeit geringe Ausnutzungsgrad des Brutto-Anlagevermdgens als auch
der, gemessen an der Vorkriegszeit, hohe Giitegrad des Anlagevermdgens sowie das stetige
Anwachsen des industriellen Kapitalstocks seit 1948 von einem héheren Niveau als in der
Vorkriegszeit lassen auf die fiir die tatsichliche Wirtschaftsentwicklung geringe Bedeutung
der Demontagen schlieflen (siehe Tab. 9, S. 236) 5%, Die Ursache dafiir lag vor allem darin,
dafl die Mehrzahl der Demontagen gerade in den Industriebereichen vorgenommen wurde,
die wihrend des Krieges und kriegsbedingt am stirksten expandierten 0.

Als Fazit bleibt demnach festzuhalten, dal Wihrungsreform und Marshall-Plan positiv
und die Demontagen negativ iiberschitzt wurden. Als politisch iiberhohte Termini be-
stimmten sie zwar das offentliche Bewufltsein, hatten jedoch in ithrer materiellen Substanz
fir den wirtschaftlichen Aufschwung weitaus weniger Bedeutung, als ihnen allgemein zu-
gesprochen wurde. Die Wihrungsreform wurde zum Hauptbeleg des Erfolges der Erhard-
schen Marktwirtschaftspolitik, der Marshall-Plan zum Grundstein des politischen Biind-
nisses mit den USA, die Demontagen wurden als Ausdruck der alliierten Abriistungspolitik
in der Tradition des Morgenthau-Plans gesehen.

v1. KAPITALBILDUNG UND -VERWENDUNG

Mit der Relativierung der vielfach als Wachstumsverursacher aufgefafiten Vorginge Wih-
rungsreform und Marshall-Plan stellt sich fiir den Betrachter die Frage, was denn nun die
eigentlichen Wachstumsausloser und -stimuli gewesen sind. Eine gesicherte und eindeutige

55 Bei grofleren, zusammenhingenden Fertigungsanlagen braucht — theoretisch — nur ein wichtiger
Bestandteil entnommen zu werden, um die ganze Produktion stillzulegen, z. B. die Steuerungs-
elemente. Der Wert des entnommenen Teils ist dann gering, die durch einen Multiplikatoreffekt
vergroflerte Auswirkung auf die Gesamtproduktion nur schwer abzuschitzen.

56 Siche Gustav W. Harmssen, Am Abend der Demontage. Sechs Jahre Reparationspolitik, Bremen
1951, S. 26. Damit sind nur die reinen Demontagewerte gemeint. Afgesamtwirtsdlaﬂlidacn
Effekt, bei dem die Wirkung der Demontagen beriicksichtigt wird, nennt er ca. 8 %o Kapazitits-
minderung, Ende 1949 gegeniiber 1936.

57 Berechnet nach den Angaien Krengels, S. 105 und 94. Hierbei sind die Zeitwerte zugrunde ge-
legt, die auch Krengel selbst verwendet. Bei Verwendung der Neuwerte liegt die Kapazitits-
minderung (Juni 1948 gegeniiber 1936) bei 5,5 v. H. (Krengel, S. 103, S. 94).

58 Siehe Krengel, S. 103 ff.

59 Vgl. Krengel, S. 87,79, 94 f.

60 Vgl. Abelshauser, S. 122 ff.
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Antwort ist darauf heute (noch) nicht méglich, zumal damit das Problem einer langfristi-
gen industriellen Entwicklungstheorie mit angelegt ist. Der Versuch, die wahren »Trieb-
krifte des Wiederaufstiegs« zu bestimmen, mufl daher beim Verweis auf ein komplexes
Ursachenbiindel stehenbleiben, dem die Diskrepanz zwischen Berufsstruktur des Arbeits-
potentials auf der einen und der Arbeitsplatzstruktur des Kapitalstocks auf der anderen
Seite iiberzuordnen ist. Fiir den Abbau dieser Diskrepanz kam der Investitionsrate und
der Investitionspolitik eine hohe Bedeutung zu: Wihrend der Zeit des Wiederaufbaus
wurden Kapitalbildung, Kapitalverwendung und ihre Steuerung durch die Wirtschafts-
politik zu strategischen Bereichen. Daher erscheint es notwendig, vor der Betrachtung der
Struktur von Entstehung und Verwendung des Sozialproduktes wihrend des ersten Wachs-
tumszyklus in der Nachkriegszeit das Problem der Kapitalbildung und -verwendung zu
behandeln. Dafl zwischen diesen beiden Komplexen enge Querverbindungen bestehen,
bedarf keiner niheren Erlduterung.

Zunichst einmal ist die Aufteilung des in einer Wirtschaft erstellten Gesamtprodukts in
Konsum und Investition ein gesellschaftliches Grundproblem, dessen Losung iiber die Hohe
kiinftiger Produktion und gegenwirtiger Konsumtion entscheidet. Fiir die Wiederaufbau-
jahre in Westdeutschland galt zusitzlich: Sowohl der Verlust der Agrariiberschuflgebiete
wie der Zuwachs der Erwerbsbevolkerung und die strukturellen Verwendungen innerhalb
der Industrie durch die Zonenaufteilung erforderten gesamtwirtschaftliches Wachstum und
ein Hochstmaf an Investitionen. Die unsichere Informationslage in den ersten Nachkriegs-
jahren iiber das wirtschaftliche Leistungsvermogen, das Wissen um die bereits skizzierten
wirtschaftspolitischen Ausgangsprobleme sowie die Tatsache einer durch Krieg und Vor-
wihrungsreformzeit aufgestauten Nachfrage machten die Kapitalbildung zum Schliissel-
problem der staatlichen Wiederaufbaupolitik. Dafl dabei das absolute Niveau des Investi-
tionsvolumens moglichst grof} sein sollte, dariiber herrschte ein breiter gesellschaftlicher
Konsens, jedoch waren die Methode der Kapitalgewinnung und die Einfluffnahme auf die
Verwendung in der Frithphase der Bundesrepublik umstritten.

Die gesamtwirtschaftliche Ersparnis und damit das Investitionsvolumen waren in der Friih-
phase der Bundesrepublik, verglichen mit den Vorkriegserfahrungen, auferordentlich hoch.
Das Gesamtvolumen einschliefflich Vorratsbildung lag real im Durchschnitt der Jahre 1949/
1951 um 21 v. H., im Durchschnitt der Jahre 1952/1954 um 63 v. H. iiber dem Wert von
1936 %, Die industrielle Investitionsquote war im Durchschnitt der Jahre 1948/1954 dop-
pelt so hoch wie 1936 2; die gesamtwirtschaftliche Investitionsquote begann 1949 mit 30
v. H. tiber dem 1936er Stand und stieg kontinuierlich bis 1954 an, wo sie um 46 v. H.
grofler war als 1936 %3,

Interessanter und zugleich wirtschaftspolitisch brisanter war jedoch die Struktur dieser
Kapitalbildung (siche Tab. 8). Auffillig hieran sind zundchst der niedrige Anteil der priva-
ten Ersparnis (Durchschnitt 1948/54 14 v. H.) und der hohe Staatsanteil (Durchschnitt
1948/1954 27 v. H.) an der Bruttoersparnis. Werden noch die fiskalpolitischen Wirkungen
beim Staat mitberiicksichtigt, die durch die verschiedenen steuerlichen Anreize fiir die Kapi-
talbildung entstanden, so erhdht sich der Staatsanteil auf iiber ein Drittel der Gesamter-
sparnis. Diese Zahlen belegen, daf sich der Kapitalbildungsprozef weniger mit marktwirt-

61 Sieche Wirtschafiskunde der Bundesrepublik Deutschland, hrsg. vom Statistischen Bundesamt,
Stuttgart/Koln 1955, S. 412 f.

62 Berechnet nach Krengel, S. 98, 82.

63 Berechnet nach Wirtschaflskunde (1955),S. 412 £., 80.
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schaftlichen Methoden als mit umfangreicher Beteiligung des Staates vollzog. Die Ursachen
dafiir lagen in Haushaltsiiberschiissen und zwei zeitbedingten Faktoren: Es gab keine
nennenswerten Verteidigungsausgaben und keine kriegsbedingten Staatsschulden. Aus der
Tatsache des hohen Staatsanteils an der Kapitalbildung ist mehrfach auf die, trotz ent-
gegengesetzter Wirtschaftsphilosophie, dominierende Rolle des Staates in der Wiederauf-
bauperiode geschlossen worden 4. Ein eindeutiger Beweis dafiir kann allerdings nicht nur
in diesen Angaben gesehen werden %5, Zudem geht dann ein wesentliches Charakteristikum
des Kapitalbildungsprozesses in dieser Zeit verloren, wie es auch bereits aus Tab. 8 deut-
lich wird: Der Staat griff zwar massiv in den Kapitalbildungsprozef ein, iiberlieff die Ver-
fiigungsgewalt und damit das Eigentumsrecht aber der privaten Wirtschaft. Genau dies
war trotz allen marktwirtschaftlichen Philosophierens die Kapitalbildungsstrategie Er-
hards fiir die Wiederaufbaujahre .

Tab. 8: Struktur der Kapitalbildung in der Bundesrepublik 1948—1954

1948/11 1949 1950 1951 1952 1953 1954

Bruttoersparnis?)

(absolut in Mrd. DM) 8,8 17,1 22.1 29:2 34,3 35,4 39.9
davon in v. H.
Privater Sekror
Private Ersparnis 22,7 14,0 9,0 7,9 12,6 15,3 16,8
Unternehmens-
ersparnisb) 53,4 61,4 65,2 65,1 61,7 52,8 52,1
Staat ausschliefilich
fiskalpolitischer
Wirkungen <) 239 246 258 27,0 257 319 31,1
Staat einschliefllich fiskal-
politischer Wirkungen 9) = 35,7 36,2 33,6 34,7 42,4 423

a) Einschlieflich Vorratsbildung.

b) Einschlieflich der Ersparnisse durch steuerliche Absetzungen.

¢) Einschliefilich Sozialversicherung.

d) Steuerliche Absetzungsmdglichkeiten und dadurch verursachte Budget-Verluste.

Quelle: Roskamp, S. 84 f., 159.

Die Differenz zwischen Staatsanteil einschlieflich und ausschliefflich der fiskalpolitischen
Wirkungen flof8 voll in die Unternehmensvermégen. Die Verlierer dieses Zusammenspiels

64 So z.B. von Roskamp und Andrew Shonfield, Geplanter Kapitalismus, Koln/Berlin 1968
(engl. 1965: Modern Capitalism. The Changing Balance of Public and Private Power).

65 Dazu miifite niher untersucht werden, welchen Einfluf die Bundesregierung auf die ihrer direk-
ten Kontrolle unterstehenden Mittel gehabt hat. Dariiber hinaus wire auch ihre Einflufnahme
tiber die Gegenwert-Mittel-Verteilung, die Emissionskontrolle und die Gestaltung der Preis-
bindungen einzubeziehen.

66 Diese Position vertrat Erhard fter vor dem 1. Bundestag; siehe beispielsweise die 36. Bundes-
tagssitzung vom 9. 2. 1950. Die Konstruktion des Erhardschen Sparmarkenplans vom Februar
1951 sowie seine grundsitzliche Unterstiitzung der Investitionshilfe-Vorschlige der Wirtschafts-
verbinde sind weitere Belege. Deutscher Bundestag. Stenographische Berichte 1/2, S. 1154-1158.
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zwischen Staat und Privatwirtschaft waren die privaten Sparer. Durch die hohen Preise
im Verkiufermarkt trugen sie, verstirkt durch die steuerlichen Vergiinstigungen des Staa-
tes fiir die Unternehmen, in nicht unerheblichem Umfang zur Selbstfinanzierung der Pri-
vatwirtschaft bei und finanzierten unfreiwillig sowohl den Kapazititsausbau, aber auch
den Vermdgenszuwachs der Unternehmen. Mit den 1949/1950 giiltigen Sonderabschrei-
bungsméglichkeiten wurde die private Ersparnis gegeniiber dem zweiten Halbjahr 1948
ganz offensichtlich stark beschrinkt. Die hierdurch entstehenden Ungleichgewichte in der
Vermogensverteilung  wurden allerdings erst in den 60er Jahren zum Gegenstand der
politischen Diskussionen. Im Gegensatz zu dieser von der Bundesregierung betriebenen
Kapitalbildungsstrategie — bei deren Beurteilung auch zu beriicksichtigen ist, wie ohne die
offentliche Ersparnis die Investitionsnotwendigkeiten hatten durchgesetzt werden sollen —
stand die Opposition aus SPD und Gewerkschaften, die auf einen hoheren Staatsanteil
dringten und die schon durch den Staat beeinflufiten Investitionsmittel auch in der Ver-
fiigung des Staates halten wollten.

Tab. 9: Der industrielle Kapitalstock

Wachstum des Ausnutzung
Brutto- Giitegrad des des Brutto- Industrielle
Anlage- industriellen Anlage- Investitions-
vermogens Anlage- vermogens quote

Index¢) vermogens d) in v. H. in v. H.b)
1936¢) 1003) 49,9 84,2 5,6
1947 113,5 - —- —
1948 112,9 56,3 50,9 10,2
1949 1175 29,7 61,3 10,1
1950 122,0 56,0 73,0 10,4
1951 128,3 57,3 81,8 10,1
1952 136,2 58,3 81,6 9,9
1953 145,2 58,9 83,3 10,2
1954 156,0 59,8 86,6 10,9
1955 170,2 60,5 91,2 11,5

a) Das Brutto-Anlagevermigen belief sich 1936, ausgedriickt in Preisen von 1950, auf 51,18 Mrd.

RM.
b) Bruttoanlageinvestitionen, bezogen auf die industrielle Nettoproduktion.

¢) Preisbasis 1950. o
d) Gemessen an der Relation von Netto- zu Brutto-Anlagevermdgen, jeweils zum Jahresanfang.
¢) Bundesgebiet ohne Saarland und Berlin.

Quelle: Krengel, S. 98, 94, 87, 82, 79.

Die Kapitalbildung nach der Wihrungsreform war durch einen auffillig hohen Anteil der
Unternehmensersparnis gekennzeichnet, ohne dafl die fiskalpolitische Umverteilung zu
ihren Gunsten beriicksichtigt werden muf. Hauptquelle dieses Vorgarigs war die, statistisch
allerdings schwer faflbare, Selbstfinanzierung der Unternehmen, die nach Ehrlicher % 1949/

67 Siche hierzu Oskar de la Chevallerie, Die Verteilung des Vermdgenszuwachses in der Bundes-
republik Deutschland seit 1950 (= DIW-Sonderhefte, Nr. 80), Berlin 1968.
68 Siche Ebrlicher,S. 171.
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1953 gegeniiber dem Durchschnitt der Jahre 1926/1929 den vierfachen, gegeniiber 1933/
1938 den zweieinhalbfachen Strukturanteil am jihrlichen Finanzierungsgesamtaufkommen
ausmachten. Die Struktur der Kapitalbildung nach der Wihrungsreform wies gegeniiber der
Zwischenkriegszeit ein ginzlich anderes Bild auf: Die frithere Rangfolge Kapitalmarkt,
Staat und Selbstfinanzierung hatte sich genau umgekehrt. Sie spiegelte nicht nur die Wieder-
aufbauprobleme, sondern auch die Ankniipfung an den kapiralistischen Weg iiber massive
staatliche Subventionierung der Unternehmenskapitalbildung wider.

Tab. 10: Arbeitsmarkt und Beschiftigung 1949-19542)

Erwerbs- Erwerbs- Abhangig Arbeitslosen-
personen quote b) Beschiftigte Arbeitslose quote ¢)
in Tsd. in v. H. in Tsd. in Tsd. in v. H.
1949 — —_— 13 542 1230 8,3
1950 21577 46,0 13 827 1580 10,3
1951 21 952 46,3 14 556 1432 2,0
1952 22 289 46,7 14 995 1379 8,4
1953 22 684 47,1 15 583 1259 7,5
1954 23 216 47,7 16 286 1221 7,0

a) Bundesgebiet ohne Saarland und Berlin, Jahresdurchschnitte.

b) Anteil der Erwerbspersonen an der Wohnbevilkerung.

c) J;mteil der Arbeitslosen an den abhingigen Erwerbspersonen (abhingig Beschiftigte + Arbeits-
ose).

Quellen: Wirtschaflskunde (1955), S.73 f.; JG 1976/77, S. 232 (Die Arbeitslosenquote fiir 1949~
1951 wurde korrigiert).

Der industrielle Kapitalstock war 1948 absolut grofer # und wies einen hoheren Giitegrad
auf als 1936 (vgl. Tab. 9), wozu die vielfach iibersehenen Investitionen zwischen 1937 und
dem Kriegsende beitrugen. Wie bereits erwihnt, beeintrichtigten ihn auch die Demontagen
kaum. Neben der Verdoppelung der industriellen Investitionsquote ist der geringe Aus-
nutzungsgrad auffillig. Doch erst dadurch wurde nach 1948 das extrem hohe Wachstum
der Industrieproduktion bei demgegeniiber zunichst geringer industrieller Investitions-
ratigkeit moglich. Die Aussagen, eine hohe Kapitalbildung sei notwendig gewesen, um die
strukturellen Verwerfungen aufzuweichen und das um 23 v. H. gréfRere Arbeitspotential 70
beschiftigungswirksam einzusetzen, andererseits sei aber der industrielle Kapitalstock 1948
grofler als 1936 und nur zur Hilfte ausgelastet gewesen, widersprechen sich nur scheinbar.
Je Kopf war der industrielle Kapitalstock gesunken (siehe Tab. 4, S. 226), und das hief, daf}
zundchst ein grofler Teil der Erwerbssuchenden arbeitslos war (siche Tab. 10). Der Kapital-
stock selbst war — zumindest in dieser hohen Aggregationsstufe — funktionsfihig. Uber
hohe Wachstumsraten der Industrieproduktion, durch Investitionen direkt und indirekt
getragen, mufite das Arbeitsplatzangebot ausgebaut und die Liicke zwischen Qualifikations-

69 Er entsprach 1948 etwa genau dem im Jahresdurchschnitt 1939 vorhandenen; vgl. Krengel,
S. 14,

70 1950 gegeniiber 1939. Die absolute Hohe des Arbeitspotentials im Bundesgebiet (1939 : 27 738
Tsd.; 1950 : 34 194 Tsd. Personen) wurde iiber den Anteil der 15-65jihrigen Bevilkerung an
der Gesamtbevdlkerungszahl ermittelt (Bevélkerung und Wirtschaft 1872-1972, S. 95).
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struktur und Arbeitsplatzstruktur geschlossen werden. Auflerdem mufite die viability 7,
die Lebensfihigkeit, ohne Auslandshilfe erreicht werden, wozu im Rahmen von Industriali-
sierungs- und Aufenhandelsanstrengungen (Exportférderung) Industrieexporte zum Aus-
gleich der Handelsbilanz unerlifilich waren. Neben einer Reihe weiterer Faktoren ™ spielte
aber auch das wirtschaftspolitische Problembewuftsein eine Rolle, das aufgrund des Ein-
drucks der Zerstdrungen und Demontagen und der ungenauen Kenntnis der tatsichlichen

Tab. 11: Struktur der Brutto-Anlageinvestitionen 1949-1954 nach Wirtschaftsbereichen

inv. H.?)
1949 1950 1951 1952 1953 1954

Industrie ) 25,7 25,0 27,6 28,0 27,7 28,4
darunter Bergbau 4,4 3,8 4,2 5,4 6,2 5,7

Grundstoff- und Pro-

duktionsgiiterindustrien 6,7 7.2 8,9 99 9,7 11.1

Investitionsgiiter-

industrien 5,6 5,9 7,1 6,8 6,5 6,5

Verbrauchsgiiter-

industrien 51 4.6 4.4 3,2 2,8 2.9

Nahrungs- und Genufi-

mittelindustrien 39 3.5 3,0 2.7 2,4 2.3
Energieversorgungs-
betriebe 7,7 8,1 7,4 7.9 il 8,1
Nachrichten- und
Verkehrswesen ) 13.2 10,2 9,6 9.8 11,4 10,6
Wohnungswirtschaft d) 16,8 19,5 21,1 21,6 24,4 25,5
Landwirtschaft 6,3 6,2 6,6 6,4 5,4 5,7
Ubrige Gewerbe¢) 21.7 21,6 18,2 16,8 12,9 11,8
Offentliche Verwaltungf) 8,6 9,4 9,5 9,5 10,6 10,0

a) Rundungsfehler moglich; jeweilige Preise.

b) Ohne Bau und Energie sowie Kleinbetriebe mit weniger als 10 Beschifrigten.

c) Ohne dffentliche Verkehrsinvestitionen.

d) Einschlieflich Bergarbeiterwohnungsbau.

e) Handel, Handwerk, Bauwirtschaft und Sonstige.

f) Bu].:'ld, Linder und Gemeinden, Sozialversicherung und Lastenausgleich, ohne 6ffentliche Unter-
nehmen.

Quelle: Bawumgart, S. 118 f.

71 Das Ziel der viability war Westdeutschland mit dem auf vier Jahre abgestellten Marshall-
Plan und dem daraus entstandenen Long Term Program 1948/52 vor egegen. das im Auflen-
handel das »Kernproblem der Wiedergesundung« sah und Westdeutschland ab 1953 von aus-
lindischer Zahlungsbilanzhilfe unabhingig machen sollte. Siche Langfristiges Programm (1952/
53) fiir die amerikanischen und britischen Besatzungsgebiete in Deutschland, 0. O., 0. J. (1949),
eine in deutsch gedrudkte Fassung des Zweimichte-Kontrollamts, die von deutscher Seite nicht
autorisiert worden war.

72 Unterstiitzung des Wohnungsbaus, Finanzierung der Kriegsfolgelasten, Ausbau der Infrastruk-
tur als weitere wichtige Faktoren.
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Kapazititen™ Investitionen und Kapitalbildung um nahezu jeden Preis verlangte™; die
Frage nach dem »Wozu?« wurde dabei iiberhaupt nicht gestellt.

Uber die Verwendung des gebildeten Kapitals gibt die Struktur der Brutto-Anlageinvesti-
tionen, differenziert nach Wirtschaftsbereichen, Auskunft 75, Die Investitionsstruktur war
durch folgende Tendenzen gekennzeichnet (Tab. 11) 76:

— Allméhlicher Anteilsanstieg in der Industrie und bei der 6ffentlichen Verwaltung.

— Rascher Anstieg des Anteils der Wohnungswirtschaft, der durch forcierte Wohnungsbau-
programme der Bundesregierung jedoch in Spriingen von 1949 auf 1950 und von 1952 auf
1953 erst 1954 sein Maximum erreichte.

— Vergleichsweise konstanter Anteil der energie- und landwirtschaftlichen Investitionen,
da gerade der Kraftwerksausbau durch die Investitionspolitik recht stetig gefordert wurde.
— Sinkende Anteile des Nachrichten- und Verkehrswesens sowie der iibrigen Gewerbe.,

— Zusammen mit den konsumnahen Industrien hatte der Handel fiir seine Investitions-
entwicklung aus der Wihrungsreform und der Preisfreigabe der Konsumwaren am meisten
profitiert. Der Anteilsriickgang dieser Bereiche war u. a. durch das Auslaufen des Nach-
fragestaus und die Anderung der wirtschaftspolitischen Schwerpunkte bedingt.

— Der Bergbau, dessen Anteil in den ersten drei Jahren relativ stabil war, sowie Teile der
Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien erhielten erst durch die Investitionshilfe ab
1952 eine gezielte Investitionsforderung, wodurch sich ihre Anteile von da an vergroferten.
Zusammengefaflt sind aus diesem Strukturbild zwei Phasen erkennbar, die auch die indu-
strielle Produktionsentwicklung markierten 7. Bis 1951 erfuhren die konsumnahen Wirt-
schaftsbereiche durch die wirtschaftlichen Rahmendaten eine deutliche Forderung, und erst
ab 1952 wurde der Ausbau der gesamtwirtschaftlich wichtigen Basisbereiche geférdert. Ab-
gesehen von politischen Imponderabilien (alliierte Vorbehalte fiir die Schwerindustrie),
entsprach dies im groflen und ganzen den wirtschaftspolitischen Intentionen Erhards.

Die Bedeutung der ERP-Finanzierung™ durch die Zuteilung von Gegenwert-Mitteln iag
fiir die Investitionstitigkeit vor allem im Zeitraum 1949/1952 (Tab. 12); wenn auch der
Anteil an dea Gesamtinvestitionen unter 10 v, FI. lag, gingen die Wirkungen der ERP-
Kredite doch dariiber hinaus. Vielfach machten sie nur einen Teil der durch sie geforderten
Gesamtinvestitionen aus (Multiplikatoreffekt) 7. Sie leisteten einen durchaus nennens-
werten Beitrag zur Gesamtnachfrage ™. Die wichtigste Wirkung lag im Struktureffekt. Die
in den einzelnen ECA-Programmen enthaltenen, wechselnden Schwerpunkte — Kohlen-
bergbau, Eisen- und Stahlindustrie und Energiewirtschaft, wobei letztere wihrend der

73 Sowohl von seiten der amtlichen Statistik wie von seiten der Wirtschaftsforschungsinstitute gab
es bis weit in die 50er Jahre hinein keine Angaben iiber die Kapazititsauslastungen. Die schon
angefiihrten Schitzungen Krengels lassen erst nachtriglich genaucre Angaben zu.

74 lgenss ?anntc daher die Jahre 1948-1954 treffend »the investment-at-any-price periode«
(S.122 f.).

75 Von jeher war die gesamtwirtschaftliche Investitionstitigkeit cin Stiefkind der amtlichen Sta-
tistik. Aufgrund dieses vielfach beklagten Mangels konnte nur die dafiir ausgezeichnete Arbeit
von Baumgart ausgewertet werden.

76 Wobei natiirlich das sowohl absolut wie relativ steigende Gesamtniveau der Investitionstitigkeit
die Strukrurentwicklung iiberlagerte. Ein relativer Anteilsriickgang in der Investitionsstruktur
konnte daher noch absolute Zunahmen beinhalten.

77 Siehe dazu die Rangfolgen der Industriegruppenexpansion in Griinigl/Krengel.

78 Siehe Baumgart, S. 39-49.

79 Gemif dem »Grundsatz der Erginzungsfinanzierunge.

80 Obgleich sich 1948/49 durch das zeitliche Auseinanderfallen von Gegenwert-Mittel-Entstehung
und Zuteilung bzw. Abruf der Mittel eine deflationierende Wirkung ergab.



240 Heiner R. Adamsen

gesamten Zeit eine iiberragende Beriicksichtigung erfuhr — erleichterten den Kapazititsaus-
bau der »kritischen Sektoren«. ECA und Wirtschaftsverwaltung forderten gezielt die Basis-
bereiche und fiillten damit die fiir diese bestehende Finanzierungsliicke. Die langfristig
vergebenen ERP-Kredite entlasteten zudem gleichzeitig den, allerdings bis 1953/54 noch
schwach entwickelten Kapitalmarkt, der sich damit auf die Wohnungsbaufinanzierung
konzentrieren konnte. Ohne ERP-Kredite hitte die Investitionspolitik nach der Wih-
rungsreform anders ausschen miissen. So aber gaben sie einen wesentlichen Teil der durch
das Wirtschaftsministerium direkt steuverbaren Investitionsmittel ab. Bis Ende 1952 wurde
ein Volumen von 4,3 Mrd. DM im Rahmen verschiedener Investitionsprogramme ver-
teilt®’. Neben der quantitativ weniger bedeutenden Investitionshilfe bildeten die ERP-
Kredite das Riickgrat der direkten staatlichen Investitionslenkung. Aus dieser Perspektive
stellt sich auch erneut die Frage nach der Bedeutung des Marshall-Plans, der vornehmlich
auf die Einfuhrfinanzierung zielte. Der deutsche Weg eines revolvierenden Kapitalfonds
vergroferte das BewufYtsein der USA-Hilfe, forderte iiber die Investitionsfinanzierung das
Expansionsklima und half. mit der Unterstiitzung der »kritischen Sektoren« iiber anfing-
liche Engpaflschwierigkeiten hinweg.

Tab. 12: Anteil der ERP-Finanzierung an den Brutto- Anlageinvestitionen 1949-1952

muv. H.
1949 1950 1951 1952

Wirtschaft insgesamt?) 6,4 8,6 4,5 2.3
Industrie F % | 13,0 4,5 2.3
darunter Kohlenbergbau 47,0 40,0 13,0 4,9

Grundstoff- und Produktionsgiiter-

industrie 0,8 14,0 6,1 1,8

Eisen- und Stahlindustrie — 18,0 14,0 2,0

Investitionsgiiterindustrien 3,8 13,0 2,0 1,1

Verbrauchsgiiterindustrien 0,5 5.7 3,2 2.3

Nahrungs- und Genufimittel-

industrien 0,3 2,6 2.5 3,5
Energieversorgungsbetriebe 14,0 24,0 21,0 5,5
Nachrichten- und Verkehrswesen 20,0 7l 3.3 2,2
Wohnungswirtschaft 0,7 4.6 2,9 2,3
Landwirtschaft 2,0 13,0 2.7 3,7
Ubrige Gewerbe - 0,4 0,5 0,3

a) Ohne Beriicksichtigung der Brutto-Anlageinvestitionen der 6ffentlichen Verwaltung.

Quelle: Baumgart, S. 122-125.

81 Wiederaufbau im Zeichen des Marshall-Plans, S. 29.



Faktoren und Daten der wirtschafllichen Entwicklung 19481954 241

VII. STRUKTUR DES SOZIALPRODUKTS UND AUSSENHANDELSENTWICKLUNG

Die Struktur der gesamtwirtschaftlichen Produktion (siehe Tab. 13) unterschied sich nach
dem Kriege und nach den ersten Wachstumsanfingen gar nicht so wesentlich von der Vor-
kriegsstruktur. Der sekundire Bereich (Industrie, Bau, Handwerk) produzierte nahezu
im gleichen Anteil (1949 : 49,7 v. H. gegen 1936 : 49,5 v. H.), und der Tertisirsektor-Anteil

Tab. 13: Strukturwandel der gesamtwirtschafllichen Produktion 1936-1954 )
Anteil der Wertschépfung einzelner Wirtschaflsbereiche am Nettoinlandsprodukt
zu Faktorkosten — jeweilige Preise —in v. H.

1936 1949 1950 1951 1952 1953 1954
Land- und Forstwirtschaft 13,4 12,0 12,4 12,1 12.2 10,8 10,9

Industrie (ohne Bau) 39,3 38,4 40,7 44,7 44 4 443 44,4
Baugewerbe 5,4 6,0 6,2 6,4 6,3 6,9 6,8
Handwerk (ohne Bau) 4,8 5.3 4,9 4,6 4,4 4,5 4,4
Handel und Verkehr 18,0 19,3 18,6 16,6 16,7 17,0 17,3
UOffentliche Verwaltung 9,7 9,2 8,4 7.9 = 84 . 9,0 9,0
Sonstige W1rtscha&s- ;

bereiche?) 9,4 9,8 8,8 77 7,6 7,5 7.2
Insgesamt 100 100 100 100 100 100 100

a) Umfaflt vor allem die sog. Dienstleistungsgewerbe.

Quelle: Wirtschaflskunde (1955), S. 82-88.

Tab. 14: Reale Expansion der gesamtwirtschafilichen Produktion *) nach W:rtsdmﬂs- :
bereichen (Index 1936 = 100)

1936 1949 1950 1951 1952 1953 1954

Land- und Forstwirtschaft 100 86 97 107 109 112 117
Industrie (ohne Bau) 100 90 112 134 144 157 176
Baugewerbe 100 91 114 130 136 162 172
Handwerk (ohne Bau) 100 108 112 121 122 129 136
Handel und Verkehr 100 110 124 132 141 151 162
Offentliche Verwaltung 100 130 133 138 145 155 162
. Sonstige ;
Wirtschaftsbereiche b) 100 139 138 142 150 155 162

Durchschnittliche
Expansion bzw. :
Gesamtexpansion 100 103 118 131 139 149 161

a) Maflgrofe ist das Nettoinlandsprodukt zu Faktorkosten in Preisen von 1936.
b) Umfaflt vor allem die Dienstleistungsgewerbe.

Quelle: Wirtschaflskunde (1955), S. 82-88.
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war auf Kosten der Land- und Forstwirtschaft leicht vergrofert. Dieses anscheinende An-
kniipfen an die Vorkriegsstrukturen ging ab 1951 iiber in einen raschen Strukturwandel,
in dessen Folge sich die Dominanz des produzierenden Gewerbes ausformte. Dieser, vor
allem zu Lasten des Tertiirsektors, aber auch der Landwirtschaft vor sich gehende Prozef
wurde von der Ausweitung der industriellen Produktion bestimmt, die ihren relativen und
absoluten Entwicklungsriickstand erst allmihlich, dann ab 1950 beschleunigt aufholte und
in ihrer realen Expansion von 1951 an iiber dem Gesamtwachstum lag (siche Tab. 14). Die
industrielle Entwicklung wies in dem ersten Wachstumsschub bis 1954 die grofite Dynamik
auf und entsprach damit den vor der Wihrungsreform geduflerten Forderungen nach einer
Industrialisierungsstrategie; dazu trug nicht zuletzt die Auflenhandelsliberalisierung bei.
Unterdurchschnittlich expandierten die Agrarwirtschaft und das Handwerk. Wihrend die
Industrieproduktion 1954 um 76 v. H. grofler war als auf gleichem Gebiet 1936, lag sie,
entsprechend der groferen Bevdlkerungszahl korrigiert, pro Kopf jedoch nur bei einem
Zuwachs von 36 v. H. Immerhin bedeutete aber auch dieser Stand einen eindrucksvollen
Erfolg. Verglichen mit der sikularen Entwicklungsrate hatte sich die potentielle Wachs-
tumsliicke aber noch nicht geschlossen. In einem ersten Spurt war zwar der Vorkriegsstand
iiberschritten, der Entwicklungsriickstand aus der Zwischenkriegszeit aber noch nicht auf-
geholt.

Die Verwendungsstruktur des Sozialprodukts zeigte einen erheblichen Unterschied zur
Vorkriegszeit (siche Tab. 15). Sowohl privater Verbrauch wie Investitionsquote lagen
erkennbar hoher als vor dem Kriege, teilweise finanziert durch die Auslandshilfe. Es gelang
der Wirtschaftspolitik, den privaten Verbrauch zugunsten der Investitionsquote zuriickzu-
dringen, um so die Kapitalbasis fiir den Wiederaufbau zu gewinnen. Der Verbrauch von
Staatsleistungen ging zuriick und lag deutlich unter dem Anteil in der NS-Riistungswirt-
schaft.

Neben der Ausformung der industriellen Dominanz ereignete sich der deutlichste Umbruch
wihrend der Frithphase der Bundesrepublik im Auflenhandel (siche Tab. 16). Angefangen
von einem vorwiegend durch Auslandshilfe finanzierten Handelsbilanzdefizit im Jahre
1948 vollzog sich ab dem 4. Quartal 1951 die Wende zu »Deutschlands Riickkehr zum

Tab. 15: Strukturwandel der Verwendung des Gesamtprodukts?) — Anteile in v. H.b) -
(jeweilige Preise)

1936 1949 1950 1951 1952 1953 1954
Privater Verbrauch 60,5 65,2 63,8 57,3 56,1 56,3 56,2
Verbrauch von
Staatsleistungen 20,8 18,3 16,3 16,2 17,9 16,7 16,5
Anlageinvestitionen 14,4 18,7 20,1 19,9 19,6 20,7 21,1
Vorratsveranderung -+ 4,3 +-1,1 + 1,5 + 4,9 + 3,9 + 3,2 + 3,3
Auflenbeitrag . ) —3.3 —1.6 + 1,8 + 2,4 + 3,1 + 29

a) Mafgrofle ist das Bruttosozialprodukt.

b) Rundungsungenauigkeiten moglich.

¢) Die Grofle ist in den anderen Angaben dieses Jahres bereits enthalten. Das Auflenhandelsplus
entsprach ca. 1,1 v. H. des Bruttosozialprodukts.

Quelle: Wirtschaflskunde (1955), S. 408-413, 80; Deutsches Geld- und Bankwesen in Zahlen 1876~
1975, 5:322.
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Weltmarkt«®2. Eine Reihe von Faktoren war fiir die anfinglich rasanten Steigerungsraten
der Ausfuhr verantwortlich, durch die das Handelsbilanzdefizit iiberwunden wurde: Auf-
nahme der Bundesrepublik in verschiedene internationale Organisationen, Schaffung der
multilateralen Verrechnung im europiischen Raum durch die EZU 3, gezielte Exportforde-
rungsprogramme der Bundesregierung, giinstige Entwicklung der terms of trade, die Uber-
bewertung der DM und die traditionelle Exportorientierung der deutschen Wirtschaft.
Ende 1951 begann fiir Westdeutschland die Zeit permanenter Handelsbilanziiberschiisse,
ein mindestens genauso eindrucksvolles Phinomen der Nachkriegsentwicklung wie der
Wachstumsverlauf. .

Die Warenstruktur des Auflenhandels war im Vergleich zur Zwischenkriegszeit zunichst
vollig atypisch (siche Tab. 16). Auf der Einfuhrseite dominierten Ernihrungsgiiter — hier-
auf konzentrierte sich die Auslandshilfe — und auf der Ausfuhrseite Rohstoffe und Halb-
waren — grofitenteils verursacht durch die Kohlezwangsexporte. Schon 1950 zeigte sich
aber der Trend zu den Vorkriegsstrukturen, die durch die Auflenhandelsiiberschiisse in ihrer
traditionellen Liefer- und Empfangspalette: Einfuhr von Rohstoffen und Halbwaren,
Ausfuhr von Fertigwaren, 1954 groftenteils wieder erreicht waren.

Tab. 16: Westdeutscher Aufenbhandelf) 1949-1954

Warenstruktur <)
Einfuhr Ausfuhr

= 3 S5 8 A s 8

tda: 2al s g" & g §’ & g

J4BgsE HIQ ¥E2 & 5 g B 2 g

d33: Ef2 B3 2 2 0§ 2 3 &

1936 %) s - — 36 55 9 2 18 80
1948¢) et el — 52 16 2 1 82 17
1949 — 3710 69 o —= =, e _ e
1950 —3012 100 100 44 43 13 2 33 65
1951 — 149 129 174 40 49 11 3 24 73
1952 + 706 142 202 37 49 14 2 23 75
1953 + 2516 141 222 36 48 16 2 23 75
1954 + 2698 170 264 37 46 17 2 21 77

a) Ausfuhriiberschufl (+) bzw. Einfuhriiberschuf (—) im Aulenhandel (Spezialhandel).

b) Auf der Basis der jeweiligen Werte.

¢) Jeweiliger Anteil der einzelnen Warengruppen in v. H. der Ausfuhr- bzw. Einfuhrwerte.
d) Rohstoffe und Halbwaren.

e) Nicht voll vergleichbar, da andere Quelle herangezogen wurde; Angaben fiir die Bi-Zone.
f) Bundesgebiet.

g) Reichsgebiet.

Quelle: Deutsches Geld- und Bankwesen in Zablen 1876-1975, S. 339; Abelshauser, S.157 f.;
Wirtschaflskunde (1955),S. 514.

82 So der Titel des Buches von Ludwig Erhard, Deutschlands Riickkehr zum Weltmarkt, Diisseldorf
1953.

83 Die Europiische Zahlungs-Union (EZU) trat zum 1. 7. 1950 in Kraft und diente neben der
Abrechnung des intracuropiischen Zahlungsverkehrs und dessen Finanzierung vor allem der
Multilateralisierung und Liberalisierung des Handels zwischen den OEEC-Lindern.
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vii. Fazit

Die wirtschaftliche Entwicklung in der Frithphase der Bundesrepublik war durch einen er-
sten Wachstumszyklus mit einmaligen Durchschnittswachstumsraten von iiber 10 v. H.
gekennzeichnet. In seinem Verlauf wurde der Vorkriegsstand nicht nur wieder erreicht,
sondern groftenteils deutlich iiberschritten. Dies galt, bis auf die Wohnraumversorgung,
fir nahezu alle Skonomischen Basisdaten (siehe Tab. 17). Die rasche Uberwindung der
Kriegsfolgen stand im Gegensatz zu zeitgendssischen Erwartungen und den deutschen Er-
fahrungen nach dem 1. Weltkrieg, hatte damals, nach ciner gleichlangen Nachkriegsperiode,
das reale Sozialprodukt je Kopf doch gerade den Vorkriegsstand erst wieder erreicht. Die
auferordentliche Dynamik dieses ersten Wachstumsschubes l6ste die grundsitzlichen
Wiederaufbauprobleme und schuf durch industrielle Rekonstruktion und Auflenhandels-
offensive die auf nahezu 30 Jahre dauerhaften Grundlagen fiir die Skonomische Stabilitit
der Bundesrepublik. Vielfach wird eine »spontane Aufwallung der unternechmungslustigen
Privatwirtschaft«®, unterstiitzt durch die Ordnungspolitik der »Sozialen Marktwirt-
schaft«, die Wihrungsreform und die Marshall-Plan-Hilfe als Grundlage dieser Entwick-
lung geschen. Dieses Bild mufl aber korrigiert werden. Wie gerade der fiir den Wiederauf-
bau wesentliche Bereich der Kapitalbildung und -verwendung sowie die staatliche Investi-
tionspolitik zeigten, war der Einflufl des Staates grofier, als es die offizielle Doktrin ver-
muten lieR. Andererseits bestand aber auch kein ausformulierter Wiederaufbauplan. Die im
Riickblick monolithisch erscheinende Wiederaufbaupolitik entfesselte die Marktkrifte zu-
nichst nur im Konsumgiiterbereich und forderte iiber gezielte Steueranreize die Kapital-
bildung der Unternehmen. Die Mechanismen dieser effektvollen Politik und damit die
Verteilung der Wachstumslasten durch den Staat wurden nach auflen hin jedoch durch die
realen Wohlstandssteigerungen iiberdeckt. Grundsitzliche Verteilungskonflikte waren in
der Frithphase der Bundesrepublik vergleichsweise selten — tkonomisches Wachstum ermog-
lichte Verteilungsspielriume und gab die Grundlage fiir politische Stabilitat.

Tab. 17: Entwicklungsstand ausgewdiblter Gréfien?)

1936 1943 1954
Bevolkerung 100 118 127
Reales Bruttosozialprodukt 100 98 <) 162
Volkseinkommen je Einwohner 100 84 ¢) 124
Industrielle Produktion 100 61 165
Steinkohlenférderung 100 74 124
Rchstahlproduktion 100 38 136
Elektrizititsproduktion 100 137 284
Nahrungsmittelproduktion 100 58 118
Wohnungen auf 1000 Einwohner 100 84b) 98
a) Gebietsstand: Bundesgebiet.
b) 1950.
c) 1949,
Quelle: Bevilkerung und Wirtschafi 1872-1972, S. 90, 182 f., 186; Wirtschaflskunde (1955),

S. 80 ., 110.

84 Shonfield, S. 326.
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